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UPPNADDA MAL 2010

* Registrering och lansering av Bolagets forsta produkter.
Emtrix®/Nalox® marknadsledande redan forsta kvartalet
efter lansering

e Distributionsavtal med fem olika distributorer som ticker
ett antal marknader

* Forstiarkning av bolagets patentportfélj

 Start av klinisk fas IT studie for MOB-o15

e Lanefacilitet om 50 MSEK sikrad

FOKUSOMRADEN 2011

De viktigaste mélen under 2011 ir att:

* Stddja bolagets distributérer och majliggora fortsatt
framgéngsrika lanseringar av Emtrix® och Kaprolac® pa fler
marknader

* Sikra distribution pa ytterligare marknader

* Slutféra patientrekryteringen av den kliniska fas IT studien
for MOB-o15

* Identifiera férvirvskandidater med syfte att tillféra externa
tillvixemajligheter

 Sikra finansiering av verksamheten och tillvixtmsjligheter

2010 | SIFFROR

Nettoomsittning 8,5 MSEK (1,6)
Forsknings- och utvecklingskostnader 19,0 MSEK (15,7)
-31,0 MSEK (-24,2)
Resultat per aktie -5,08 SEK (-4,45)

Resultat efter skatt

AFFARSHANDELSER UNDER ARET

APRIL - Europeiskt forsiljningstillstind (CE-mirke) ut-
firdades for bolagets forsta medicintekniska produkter,
Emtrix® f6r behandling vid nagelsjukdomar och Kaprolac®
for behandling vid mjilleksem.

APRIL - Distributorsavtal tecknades med Medical Futures Inc.
for forsiljning av Emtrix® i Kanada.

APRIL — Styrelsen forstirktes genom inval av Mats Pettersson
(ny styrelseordférande) och Wenche Rolfsen.

JUNI - Distributorsavtal tecknades med Pharma Venture
MENA f6r Emtrix® for sju linder i Mellandstern.

AUGUSTI - Distributérsavtal tecknades med Perrigo-Israel for
marknadsforing av Emerix”® i Israel.

AUGUSTI - Avtal ingicks avseende en lanefacilitet pA so MSEK
med Shejk Mohammed H. Al Amoudi. Krediten ir outnyttjad
och kan komma att anvindas f6r finansiering av den l6pande
verksamheten.

SEPTEMBER — Emtrix® lanseras i Norden under varumirket

Nalox®.

NOVEMBER - Distributorsavtal tecknades med Laboratorio
EDOL Produtos Farmaceuticos S.A. fér marknadsforing
av Emtrix® i Portugal samt tio marknader i Afrika och
Centralamerika.

NOVEMBER - Likemedelsverket gav Moberg Derma tillstind
att inleda klinisk fas II studie for MOB-o15.

DECEMBER - Distributdrsavtal for Schweiz och Lichtenstein
tecknades med Gebro Pharma AG fér produkterna Kaprolac®
Mjillschampo, Kaprolac® Scalp solution och Emerix®.

DECEMBER - Styrelsen beslutade att avbryta den planerade
noteringen pd NASDAQ OMX Stockholm.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
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DELARSRAPPORT januari — mars 2011
Jaststiills i maj 2011

DELARSRAPPORT januari — juni 2011
Jaststills i augusti 2011

DELARSRAPPORT januari — september 2011
Jaststills i oktober 2011



INTRODUKTION

MOBERG DERMA

| KORTHET

Moberg Dermas affarsidé ar att
utveckla patenterade topikala (utvartes)
lakemedel for behandling av vanligt
forekommande sjukdomar genom
anvandning av innovativ drug delivery,
det vill saga teknologi for forbattrad
tillforsel av lakemedel. Bolagets pro-
dukter baseras pa beprovade sub-
stanser, vilket minskar tid till marknad,
utvecklingskostnader och risk.

BOLAGETS FORSTA PRODUKTER LANSERADES 2010:

e Emtrix"/Nalox® ir en utvirtes behandling av missfirgade
och skadade naglar som orsakats av nagelsvamp eller
psoriasis. Sedan lanseringen under fjirde kvartalet 2010
ir Emtrix’/Nalox® marknadsledande i Norden. Effekt
och sikerhet har dokumenterats med goda resultat i flera
kliniska studier med mer @n 600 patienter.

*  Kaprolac® ir en ny produktserie som visat god klinisk
effekt vid flera hudikommor, som t ex mjilleksem och
torr hud. Produkterna har utmirke tolerabilitet och ir
miljovinliga.

Moberg Derma grundades 2006 pi Karolinska Institutet och
har idag 19 medarbetare. Bolaget dgs av Ostersjostiftelsen, Bank

von Roll, privata investerare, foretagsledning och grundare.

*  Bolaget har en balanserad produktportfélj som spinner
over projekt i preklinisk och klinisk fas till produkter pd
marknaden. Indikationsomridena inkluderar nagelsjuk-
domar, mjilleksem med angrinsande problem, atopiskt
eksem, aktinisk keratos och analfissurer.

*  Foretaget ir certifierat enligt ISO 1348s.

*  Moberg Derma édger 16 beviljade patent inom dtta patent-
familjer och har inlicensierat ytterligare patentrittigheter.

MALSATTNING

Malet ir att utveckla Moberg Derma till ett lonsamt likeme-
delsbolag som regelbundet levererar ledande nya utvirtes like-
medel till den globala marknaden, baserat pa nya patentskyddade
formuleringar av beprévade substanser. Bolagets forsta produkt-
lanseringar under 2010 var en milstolpe och sirskilt att Emtrix®/
Nalox® blev marknadsledande i Norden kort efter lansering.

MOBERG DERMA 2010 3
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EMTRIX®/NALOX®
MARKNADSLEDANDE

| NORDEN

Genom den framgangsrika lanse-
ringen av Emtrix® och start av
klinisk fas Il studie for MOB-015
gjordes viktiga framsteg mot malet
att utveckla Moberg Derma till ett
vaxande och lonsamt internationellt
lakemedelsbolag med ledande
produkter inom dermatologi och
andra sjukdomsomraden.

2010 blev ett mycket hindelserikt ir. Bolaget har utvecklats
frén ett produktutvecklingsbolag till ett tillvixtbolag med stort
fokus pa forsiljning. Organisationen har stirkts genom rekry-
tering av nyckelpersoner inom marknadsféring, projektledning,
tillverkning, kvalitet och regulatoriska frigor. Bolagets strategiska
fokus kvarstdr — att utveckla produkter med unika medicinska
fordelar genom att utveckla patentskyddade formuleringar av
beprévade substanser.

EMTRIX®/NALOX® AR MARKNADSLEDANDE | NORDEN
Redan férsta kvartalet efter lansering dr produkten marknads-
ledande i Norden och siljs av de stora apotekskedjorna.

Bolaget erhsll férsiljningstillstdind under véren 2010 och pro-
dukten lanserades av Antula i Norden under varumirket Nalox”.
Ett kvartal efter lanseringen hosten 2010 i Norden dr Emtrix®/
Nalox® klar marknadsledare. Lanseringen, som efter noggranna
konsumentstudier, innefattade en intensiv bearbetning av apo-
tekskedjorna och en framgangsrik reklamkampanj riktad mot
slutkonsument, har resulterat i att forsiljningen utvecklats visent-
ligt 6ver férvintan. Den stora efterfragan har fortsatt under
2011 och ordervolymen frin Antula overtriffar vira forvint
ningar med rage.

I februari 2011 presenterade vi resultat frin ytterligare en klinisk
studie som ytterligare pévisade de snabba synliga forbittringar
som Emtrix” dstadkommer hos patienter med nagelsvamp. 92%
av patienterna rapporterade forbittring efter 8 veckor och 77%
redan efter tva veckor. Den snabba effekten ir en unik konkur-
rensfordel hos produkten som nu ir vil dokumenterad i flera
kliniska studier.

Lansering pa yttetligare marknader planeras frin och med det
andra kvartalet i ar. Vi férvintar oss ocks3 att skriva avtal med



ytterligare partners och distributérer under 2011. Observera
dock att nya distributdrer normalt har en férsiktigare lanse-
ringsstrategi dn véir nordiska distributér, varfor vi inte riknar
med en lika snabb volymékning som i Norden. Den snabba for-
siljningstillvixten méjliggor att vi frin och med halvarsskiftet
2011 nar volymer som ger skalférdelar i produktion med for-
bittrad bruttomarginal for Emtrix®.

Kaprolac® Mjillschampo och Mjillssning siljs sedan en tid hos
utvalda premiumfrisérer och dver internet i Sverige. Det ror
sig dock hittills om begridnsade volymer. Avtal har ocksd teck-
nats med vér distributor i Schweiz, dir forsiljning av Kaprolac®
kommer att ske via apotek.

MOB=-015 | FAS Il OCH NYA PATENTANSOKNINGAR
Utvecklingsportféljen har utvecklats mycket positivt under
dret. Projekten har avancerat och flera virdehdjande steg har
passerats. Bolaget har ocks stirkt patentportféljen med tre nya
patentansokningar.

En viktig milstolpe under aret var starten av en stor klinisk fas
IT studie for MOB-o15. Rekrytering av patienter till studien
fortskrider enligt plan och vi forvintar oss att samtliga 250
patienter kommer att vara rekryterade under andra kvartalet
2011. D4 patienterna foljs under tolv manader forvintar vi oss
att ha kompletta data efter sommaren 2012.

Ovriga projekt i korthet:

*  Limtop har prioriterats och avancerat snabbare in plan.
Férutsatt att dterstiende prekliniska tester utfaller vil si
planerar vi att limna in ansdkan om start av klinisk stu-
die under 2011.

*  A-Fizz® projektet 16per pa grund av resursprioriteringar
med nigot ligre hastighet och planeras kunna ga in i kli-
nisk fas under 2012.

*  CE-ansokan f6r Kaprolac® Skin Repair & Hydration inlimn-

ades enligt plan under 20r10.

Bolagets regulatoriska strategi omfattar likemedel, medicin-
tekniska och kosmetiska produkter. Detta méjliggor en balanserad
portfélj med produkter som snabbt kan nd marknaden och like-
medelsprojekt med hdg potential till avkastning pa lingre sikt.

"Starten av en stor klinisk fas |l studie
for MOB-015 var en viktig milstolpe
under aret”

Nya resultat fran utvecklingsverksamheten har gett underlag
for tre nya patentansékningar som ytterligare stirker bolagets
immateriella tillgingar och kan ge méjlighet till savil helt nya
produkter som patentskyddade produktférbittringar.
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STRATEGIN LIGGER FAST
Moberg Dermas strategiska modell bygger pé féljande
grundstenar:

e Kommersiellt produktfokus riktat mot specifika
patientbehov.

*  Produktutveckling baserad pd beprévade substanser, vil-
ket minskar tid till marknad, utvecklingskostnader och
risk jimfort med traditionell likemedelsutveckling.

*  Regulatorisk strategi som innefattar savil likemedel som
medicin-tekniska och kosmetikaklassade produkter.

e ”Search and develop” — interna uppfinningar komplette-
ras med teknologier och produktmajligheter frin externa
forskare och bolag.

*  Utlicensiering av produkter och projekt vid den punkt i
utvecklingen di det kommersiella virdet kan maximeras
i relation till investering och risk.

e Litet internt team med hdg managementkapacitet och
kompetens i nira samarbete med utvalda externa partners

och virldsledande experter.

*  Expansion genom forvirv av bolag, produkter och projekt.

Jag dr 6vertygad om att denna modell ger oss en stabil plattform
for att skapa tillviixt och lonsamhet. P4 kort tid har vi tagit unika
produkter till marknaden och arbetar nu i nira samarbete med
véra distributorer for att 6ka forsiljningstillvixten och stédja
lanseringar pd nya marknader. Parallellt arbetar vi med att for-
ddla och forstirka var utvecklingsportfolj som utgér en stor del
av bolagets virdepotential.

Nir vi startade Moberg Derma hade bolaget tva patentfamiljer
med relativt kort patenttid. Genom férvirv och nya uppfinning-
ar har vi stirke portféljen som idag innehaller dtta patentfamiljer,

dir de tillkommande ansékningarna vid beviljande ger patent-
skydd till 2024 — 2032.

Bolaget drog i december tillbaka ett noteringserbjudande pa
Nasdaqg OMX men finansieringen av verksamheten ir sikrad
fram till juni 2012 genom att bolaget under hosten triffade ett
avtal med Mohammed Al-Amoudi om en linefacilitet pa so
MSEK. Linefaciliteten 4r dnnu outnyttjad, da styrelsen under
en period avser att utvirdera olika finansieringsalternativ.

Jag vill framfora ett varmt tack till medarbetare, styrelse, dgare
och samarbetspartners for stort engagemang och viktiga bidrag
till Moberg Derma. Utan era insatser skulle vi inte ha kommit si
hir lingt. Under 2010 har vi gjort stora framsteg som stirkt min
overtygelse om att vi kommer att nd vara mal.

M

PETER WOLPERT, VD






VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH AFFARSMODELL

KOMMERSIALISERING
AV INNOVATIVA PRODUKTER

Moberg Derma utvecklar produkter
for en global marknad. Bolagets
verksamhet innefattar produkt-
utveckling, tillverkning, affars-
utveckling och forsaljning. Affars-
modellen baseras pa férséljning
genom distributorer och partners.
Bolagets intaktsstrommar bestar
saledes av produktforsaljning till
distributorer samt licensintakter
fran partners.

PRODUKTUTVECKLING BASERAD PA BEPROVADE
SUBSTANSER

Moberg Derma utvecklar savil likemedel som medicintekniska
och kosmetiska produkter. Gemensamt for samtliga produk-
ter ir att deras férdelar undersdks och dokumenteras i kliniska
prévningar. Bolaget arbetar med nya forbictrade formuleringar
av beprovade substanser, det vill siga substanser som redan
har godkints for likemedelsanvindning i tidigare produkter.
Eftersom utvecklingen baseras pd beprévade substanser kan
befintlig dokumentation anvindas. Denna strategi minskar tid
till marknad, kostnader och utvecklingsrisk.

UTVECKLINGSKOSTNAD TILL REGISTRERING FOR
MOBERG DERMAS PROJEKT | JAMFORELSE MED
TRADITIONELL LAKEMEDELSUTVECKLING.

MSEK
12 000 T
10 MILJARDER
10 000 1 SEK
8 000 +
6000 1
4000 T
2000+  25-150 MSEK
0 I I
Moberg Dermas Traditionell
utvecklingsprojekt lakemedels
utveckling

Tid till marknad reduceras bl a genom att vissa studier dr min-
dre omfattande eller att projekten, med stéd av befintlig doku-
mentation om substanserna, ofta kan ga direke till klinisk fas II.
Bolaget arbetar med utvirtes preparat som huvudsakligen har
lokal paverkan. Detta forenklar utvecklingsarbetet jimfért med
orala preparat som kan péverka minga organ i kroppen.



VAGEN TILL REGISTRERING.

Moberg Dermas ldkemedelsutveckling baserad pd beprovade substanser och utvartes behandling
Utvecklingstid ca 5-8 ar

Preklinisk
utveckling

Registrering

Lidkemedelsutveckling baserad pd nya substanser
Utvecklingstid ca 12-13 ar’

! The Swedish Life Science Organisation

Patientbehov och koncept — Grunden f6r Moberg Dermas utveck-
lingsarbete ir fordjupad insikt om ett angeliget medicinske
behov och brister i existerande behandling, si som otillricklig
effekt, patagliga biverkningar, omstindlig behandling eller ling
behandlingstid.

Med fokus pd marknadens behov utvecklas ett medicinskt och far-
maceutiskt koncept for forbittrade produkter, baserat pA Moberg
Dermas djupa kompetens inom farmakologi och formulerings-
teknologi, specielle avseende teknologier for likemedelstillforsel
tll och genom huden. Genom ett nira samarbete mellan tek-
nisk, medicinsk och kommersiell expertis faststills en malprofil for
utvecklingsarbetet.

Bolaget letar kontinuerligt efter nya koncept och teknologier
frin externa forskare och bolag som kompletterar interna idéer —
“search and develop” istillet for “research and develop”. Denna
strategi medfor att Moberg Derma undviker den kostsamma och
tidskrivande prekliniska forskningsfasen och den hégre utveck-
lingsrisken som 4terfinns i traditionell likemedelsutveckling.

Preklinisk utveckling — Arbetet bedrivs i projektform med fokus
pd farmaceutisk utveckling, det vill siga att ta fram och testa en
optimal beredningsform som levererar den aktiva substansen till
ritt plats i huden eller vriga kroppen. Malet i denna fas ir att
ta fram en produktkandidat i enlighet med malprofilen som kan
testas och dokumenteras under den kliniska utvecklingsfasen.

Patent — Parallellt med det prekliniska utvecklingsarbetet, och
i nira samverkan med externa patentombud, forfinas Bolagets
patentstrategi. Underlag och bedémningar tas fram avseende
patenterbarhet och fér att sikra att Bolaget undviker intring
pa befintliga patent. Nir den finala produktkandidaten har

definierats kan i vissa fall ytterligare patentansokningar inlimnas.

“Innovativa formuleringar eller kombina-
tioner av beprovade substanser minskar
utvecklingsrisken och mgjliggor kortare
tid till marknad”

Klinisk utveckling — Den kliniska utvecklingen syftar till act

generera dokumentation som visar produktkandidatens effekt
och sikerhet. For beprévade substanser kan befintlig dokumen-
tation utnyttjas, vilket normalt minskar antalet och omfatt-
ningen av de studier som maste genomfdras. Detta fir avgorande
betydelse for skillnad i utvecklingstid och kostnad (se figur
pa foregdende sida). Bolagets kliniska strategi utformas i nira
samarbete med medicinska specialister inom respektive sjuk-
domsomréide. Utférandet av studier uppdras normalt 4t kon-
traktsforskningsbolag dven om Moberg Derma alltid bibehaller
kontroll éver strategiska beslut och éverordnad projektledning.

MOBERG DERMA 2010 9
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PROJEKTLICENSIERING.

Moberg Derma Partners

PRODUKTFORSALJNING.

Registrering — For att erhdlla marknadsgodkinnande inlimnas
registreringsansokan till relevanta likemedelsmyndigheter, sisom
FDA (USA), EMA (EU) och Likemedelsverket (Sverige).
Registreringsansokningar for beprévade substanser blir mindre
omfattande da tillginglig dokumentation avseende substanserna
kan dberopas.

Miljhinsyn — Bolaget arbetar medvetet med miljdaspekter.
Flera av bolagets produkter utmirker sig i miljshinseende efter-
som de ir biologiskt nedbrytbara och fria frin konserveringsme-
del, firgimnen och parfym. Detta har resulterat i att Kaprolac®
Mjillschampo och Mjillésning har erhallit miljomirkning frin

Svanen.

Kompetensomréden — Bolagets kompetens spanner over hela utveck-
lingskedjan; fran preklinisk utveckling, formulering och klinisk
utveckling till registrering och forsiljning. Moberg Derma involverar
externa experter och kontraktslaboratorier i produktutvecklingen.

TILLVERKNING

Moberg Dermas produkter produceras hos kontrakestillverkare.
Bolaget har intern kompetens avseende tillverkning och pro-
duktforsérjning. Bolaget utvecklar och éger sina tillverknings-
metoder och ansvarar for teknologiéverforing till kontrakes-
tillverkare, dir uppskalning sker i samarbete mellan Moberg
Derma och kontrakestillverkarens experter.

AFFARSMODELL, FORSALJNING OCH MARKNADSFORING

Moberg Dermas affirsmodell syftar till att optimera virdet av
Bolagets produkt- och projektportfslj. Varje produkt och pro-
jekt drivs till den punkt i utvecklingen da Bolaget bedémer att
det kommersiella virdet kan maximeras i relation till investering
och risk. I praktiken innebir detta att rittigheter till projeke i

Licensavtal

Distributionsavtal

normalfallet kan utlicensieras frin och med fas ILs resultat till
den tidpunkt da produkten registreras pA marknaden. Affirs-
modellen leder till tva intiktsmodeller — produktférsiljning
respektive projektlicensiering— beroende p4 om Moberg Derma
ansvarar for tillverkning av firdig produkt eller inte.

Intiktsmodell produktfirsilining — Vid produkeforsiljning ans-
varar Moberg Derma fér tillverkning och leverans av firdig
produkt. Moberg Dermas forsiljningspris dr antingen faststille
vid avtalets ingdende eller rérligt och i si fall kopplat till dist-
ributdrens forsiljningspris. I den nuvarande portféljen tillim-
par Bolaget denna intiktsmodell for produkterna Emtrix® och

Kaprolac®-serien.

Intiiktsmodell vid projektlicensiering — Vid projektlicensiering
bedriver Moberg Derma utveckling till viktiga virdehdjande
milstolpar och direfter utlicensieras rittigheter, i normalfallet
baserat pa effektdata frin fas II. Moberg Derma utlicensierar
rittigheter till likemedelsbolag med upparbetade marknads-
kanaler, vilka tar dver ansvaret for kvarstiende aktiviteter till
och med registrering, samt marknadsfér och siljer den firdiga
produkten. Intikterna utgdrs av milstolpsbetalningar och royal-
ties pé licenstagarens forsiljning.

STRATEGISKA SAMARBETEN OCH AFFARSUTVECKLING
Strategiska samarbeten i hela virdekedjan ir centrala f6r Moberg
Derma, savil under koncept- och produktutveckling som i kom-
mersialiseringsskedet. Bolaget efterstrivar en balans mellan pro-
jekt som utvecklas internt till marknadsgodkinnande och pro-
jekt som licensieras till och utvecklas i samarbete med partners.
Aven for projekt som licensieras ut ir strategin att behilla vissa
marknadsrittigheter. Bolagets ledning har sedan starten 2006
lagt stor vike vid att utveckla ett globalt nitverk av bolag och
experter inom dermatologi och har flera pigiende samarbeten.






MARKNAD

FRAGMENTERAD MARKNAD
DAR EGENVARD UTGOR
EN ALLT STORRE DEL

Dermatologimarknadens karakter-
Istika ger utrymme for specialiserade
aktorer att skapa globala varden.

MARKNADEN FOR HUDLAKEMEDEL

Marknaden for hudlikemedel, bide receptbelagda och recept-
fria, uppskattades till cirka 20 miljarder USD under 2010.
Segmentet utgdr knappt tre procent av den totala likemedels-
marknaden och rymmer endast ett fital produkter som har en
arlig omsittning 6ver 250 MUSD. De receptbelagda preparaten
forskrivs av allminlikare och dermatologer (hudspecialister).
De receptfria produkterna anvinds for egenvard och siljs i forsta
hand av apotek, men dven inom dagligvaruhandeln och genom
hud- och fotvardsterapeuter.

Hudlikemedel anvinds framfor allt inom indikationsomriden
sasom infektioner (huvudsakligen svampinfektioner), eksem,

acne, psoriasis och solskador.

Marknadsstrukturen ir fragmenterad och bland de fi stora
multinationella likemedelsbolagen som ir verksamma inom
segmentet aterfinns Merck, Novartis, och GSK/Stiefel Lab-
oratories. Dirutdver dr ett antal medelstora likemedelsbolag
verksamma, till exempel Galderma, Almirall, Astellas, Intendis,
Meda, Nycomed och Graceway Pharmaceuticals, samt regionala

dermatologibolag.

STORT BEHOV AV NYA PRODUKTER

Dermatologimarknaden domineras av dldre produkter t.ex. ste-
roider och svampdédande likemedel. Eftersom fa nya hudlike-
medel har lanserats under de senaste iren finns ett stort behov
av nya likemedel och behandlingsmetoder. Nya produkter ir
under utveckling inom flera indikationsomriden, men flertalet

ir i tidig klinisk fas.

EGENVARD 6KANDE TREND

En okande trend ir att patienterna blir allt mer vilinformerade
och i hégre grad sjilva viljer behandling for enklare symptom.
Denna trend skapar en dkande marknad for egenvardsproduk-
ter med en medicinsk profil. Var bedémning ir att fler derma-
tologiska produkter kommer att siljas utan subventionering och
att den receptfria marknaden kommer att vixa de kommande
dren. Moberg Derma ir vil positionerat for att tillvarata denna
trend dé flera av bolagets produkter har stor potential for recept-
fri forsiljning.



ALDRANDE BEFOLKNING OCH NYA VANOR
Mainga sjukdomar, inklusive nagelsvamp, har positiv korrelation

med alder. Detta innebir att en aldrande befolkning medfér
Skad prevalens. Detsamma giller manga sjukdomar relaterade
till exponering for ultraviolett strilning. Andrade vanor relate-
rade till 6kad solexponering medfor 6kad risk for hudsjukdomar
sasom aktinisk keratos.

KONSOLIDERING | BRANSCHEN

Det pigir en omfattande konsolidering och strukturomvand-
ling inom dermatologimarknaden. Flera affirer genomfordes
under 2009, bland annat GlaxoSmithKlines forvirv av Stiefel
Laboratories Inc. Stiefel Laboratories Inc var tidigare den stdrsta
fristdende tillverkaren av hudvardsprodukter. Samma ar forvir-
vade dven Merck likemedelsbolaget Schering-Plough och med-
delade kort direfter omprioriteringar i dermatologiprojekten.
Andra bolag som Almirall och Nycomed ir exempel pa medel-
stora bolag som pé senare 4r expanderat genom forvirv inom
dermatologi.

Vi bedémer att dermatologimarknaden erbjuder goda méjlig-
heter att skapa virden fér en specialiserad aktdr som Moberg
Derma. Behovet av nya innovativa produkter ér stort inom flera
indikationsomriden f6r sivil likemedel som egenvardsproduk-
ter. Den pagdende strukturomvandlingen skapar ocksd intres-
santa affirsméjligheter.
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

FORSTA PRODUKTERNA
LANSERADES 2010

Moberg Derma utvecklar och kom-
mersialiserar innovativa medicinska
produkter for utvartes behandling av
vanligt forekommande sjukdomar.
Lansering av produkter for behand-
ling av nagelskador, orsakade av
nagelsvamp eller psoriasis, och mjall
har nyligen inletts. Bolagets lake-
medelsprojekt i utvecklingsfas om-
fattar indikationerna nagelsvamp,
analfissur, aktinisk keratos, basal-
cellscancer och genitala vartor samt
atopiskt eksem.

Bolaget har en balanserad produkt och projektportfélj som
spanner over projekt i preklinisk utveckling till produkter pa
marknaden. Portfoljen inkluderar likemedel, medicintekniska
produkter samt kosmetiska produkter. Dessa presenteras nir-
mare pa efterfoljande sidor.

PATENTPORTFOLJ

Moberg Derma har en aktiv patent- och varumirkesstrategi
for att skapa ett immaterialriteslige skydd for sina produkter.
Bolaget dger 16 beviljade patent inom étta patentfamiljer och
har inlicensierat ytterligare patentrittigheter. Nya utvecklings-
resultat under 2010 har gett underlag for tre nya patentansok-
ningar som ytterligare stirker bolagets immateriella tillgingar
och kan ge méjlighet till savil helt nya produkter som patent-
skyddade produktférbittringar.

Fér varje produkt och projekt genomférs upprepade nyhets-
s6kningar som ger underlag for analyser av patenterbarhet och
Freedom-to-Operate (oberoende av andras patent). Utdver
interna resurser anlitas renommerade internationella patent-

ombud avseende ansékan, underhall och férsvar av patent.

MOBERG DERMA 2010 15



PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

EMTRIX®/NALOX®
— ETT NYTT SATT ATT
BEHANDLA NAGELSJUKDOMAR

Nagelsvamp ar den vanligaste
nagelsjukdomen med over 100
miljoner patienter i vastvarlden.
Emtrix®ger dessa patienter tillgang
till ett nytt preparat med vasentliga
fordelar som visats i flera kliniska
provningar pa totalt mer an 600 pat-
lenter. Lansering startade i Norden
under hosten 2010.

Emtrix® dr en utvirtes behandling av missfirgade och skadade
naglar som t ex orsakats av nagelsvamp eller nagelpsoriasis.

Effekt och sikerhet har dokumenterats med goda resultat i en
jamforande klinisk studie med 493 patienter samt i flera mindre
studier. Emtrix® ger synliga férbittringar redan inom 2—4 veckor.

FRAMGANGSRIK LANSERING | NORDEN
Emtrix® lanserades under hésten 2010 i Sverige, Norge, Dan-
mark och Finland under varumirket Nalox® och kommer att lan-

seras pd ytterligare marknader under 2011.

Lansering i Norden har utvecklats visentligt éver férvintan.
Produkten finns nu pé de flesta apoteken i de nordiska linderna.

Férsiljningsdata frin apotekskedjorna visar att Emtrix®/Nalox®
nu ir klar marknadsledare i Norden. Lanseringen, som efter
noggranna konsumentstudier, innefattade en intensiv bearbet-
ning av apotekskedjorna och en framgingsrik reklamkampanj
riktad mot slutkonsument, har resulterat i forsiljningen utveck-

lats visentligt over férvintan.

Produkten gick direkt om den tidigare marknadsledaren
(Loceryl) i det fjirde kvartalet och har haft mycket stark efter-
fragan fran apoteken i Finland, Norge och Sverige.



DISTRIBUTOR TERRITORIER PLANERAD LANSERING
Antula Healthcare AB Lanserad hosten 2010

Gerbo Pharma AG Schweiz och Lichenstein

Laboratorio EDOL
Produtos
Farmaceuticos S.A

Pharma Ventures 5

HairXpertise Ltd. Storbritannien

Portugal samt vissa lander i
Centralamerika, Afrika och Karibien
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

EFFEKT AV EMTRIX® EFTER 2, 4 OCH 8 VECKOR.

EFTER 2 VECKORS
BEHANDLING

FORE BEHANDLING

FOTOGRAFIER FRAN KLINISK STUDIE 2010.

Emtrix® ir registrerad som en medicinteknisk produkt och bola-
get har dirmed tillstind att marknadsféra produkten inom EU/
EES. Moberg Derma har i dagsliget sex distributorer f6r Emtrix®
och har som milsittning att kunna presentera ytterligare distri-
butionsavtal under 2011.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV NAGELSVAMP

OCH NAGELPSORIASIS

Den totala marknaden f6r nagelsvamp bedoms 6verstiga 1,4
miljarder USD. Nagelsvamp ir smittsamt och vanligt fore-
kommande med en uppskattad prevalens pé cirka tio procent.
Hos personer dver 50 r anses prevalensen dverstiga 25 procent.
Prevalensen av psoriasis varierar avsevirt globalt, med uppskatt-
ningar p& 2—4 procent i norra Europa, cirka 1—2 procent i USA
samt betydligt ligre i Asien. Cirka 40 procent av alla patienter
med psoriasis drabbas av nagelférindringar.

INDIKATION OCH PATIENTBEHOV

Nagelsvamp ir en svarbehandlad dkomma och behandlings-
tiden 4r ofta ling, eftersom det tar tid for en frisk nagel att vixa
ut. Nagelsvamp orsakas vanligen av tridsvampar, framféralle
Trichophyton rubrum. Svampinfektionen kan drabba savil ti-
som fingernaglar och yttrar sig frimst genom att naglarna blir
fortjockade och missfirgade. De befintliga behandlingsalterna-
tiven mot nagelsvamp utgérs av terbinafin eller itrakonazol i
tablettform, eller utvirtes behandling med amorolfin eller
ciclopirox i form av nagellack.

EFTER 4 VECKORS
BEHANDLING

EFTER 8 VECKORS
BEHANDLING

Tablettbehandling har god effekt men medfér vissa risker,
till exempel biverkningar i form av mag- och leverproblem och
interaktion med andra likemedel. Befintliga nagellack anses ha
begrinsad effekt och kriver att patienten ignar ett par minuter
it att fila bort gammalt nagellack vid behandling. Det finns ett
behov av en ny effektiv utvirtes behandling med en fordelaktig
biverkningsprofil och enkel administration.

KLINISKA DATA

Sedan tidigare har bolaget genomfort flera kliniska prévningar
som visar att Emtrix® har god effekt och biverkningsprofil. Under
2008 genomfdrdes en klinisk fas III-studie som visade att signifi-
kant fler patienter fick sin svampinfektion botad efter sex ména-
ders behandling med Emtrix® jimfdrt med de patienter som fick
placebo. Den primira effektvariabeln i studien var myko-
logisk likning, vilket innebér att savil svampodling som mik-
roskopi skall vara negativa. Aven patienternas subjektiva utvir-

dering av behandlingseffekten utfoll till klar férdel for Emerix®

Under hésten 2010 genomférdes en klinisk studie om 75 patien-
ter med nagelsvamp for att ytterligare dokumentera produktens
effekt med fokus pa den snabba forbittring som observerats i
tidigare provningar. Studien visade att 92% av patienterna for-
bittrades efter 8 veckors behandling. Redan efter 2 veckor syn-
tes en forbittring hos 77% av patienterna.






PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

KAPROLAC® - MEDICINSK

HUDVARD FOR

PATIENTER OCH MILJO

Kaprolac®ar en medicinsk hud-
vardserie for behandling av vanliga
hudakommor som eksem, mjall-
besvar, hudsprickor och torr hud.
Kaprolac® ar ett miljovanligt behand-
lingsalternativ med god effekt och
utmarkt biverkningsprofil. Lansering
av de forsta Kaprolac® produkterna
startade i Sverige under hosten 2010.

Moberg Derma har utvecklat en serie med medicinska hudvards-
produkter som ir baserad pid ménga irs forskning av svenska
hudlikare. Produkterna bestdr av vilbeprévade substanser i en
patenterad kombination som visat god effekt for flera vanliga
och besvirliga huddkommor. Kaprolac® produkterna ir fria frin
konserveringsmedel, parfym och firgimnen. Serien inkluderar
produkter for behandling av eksem, mjillbesvir, hudsprickor
och torr hud.

KLINISKA RESULTAT

Den speciella sammansittningen i Kaprolac® har i sex kliniska
provningar, med sammanlagt mer in 400 patienter, visat god
effekt och férdelaktig biverkningsprofil. Kaprolac® har bittre
kosmetiska egenskaper in manga konkurrenter, t ex ir Kaprolac®
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mjillprodukter uppmjukande och dterfuktande istillet for att ge
den uttorkning och sprodhet hos haret som kan ses efter behand-
ling med ketokonazol, vilket 4r det mest anvinda medicinska
schampot mot mjill. Kaprolac® Skin Repair & Hydration har i
klinisk studie visat effekt mot eksem inom en vecka. Produkten
visade bittre formaga att stirka hudbarriiren och aterfukta
huden in en likemedelsregistrerad hudkrim. Resultaten pavisa-
des med objektiva och viletablerade mitmetoder.

LANSERING PABORJAD 2010

Initialt siljs mjillprodukterna i Sverige via en distributér, Detox
Scandinavia AB, som i férsta hand siljer till hégprofilerade frisor-
salonger. Laseringen dgde rum i september 2010 och produkten
finns nu pa ett so-tal hogprofilerade frisdrsalonger och dver inter-
net i Sverige. Under hésten 2011 planerar Gebro Pharma AG att
starta forsiljning av Kaprolac® via apotek i Schweiz och Lichtenstein.



SWEDISH CLINICALLY TESTED DERMATOLOGY

KAPROLAC"

!

{JALLSCHAMPO

I0TVERKAR UPPKOMSTEN
‘¥ MJALL. ATERFUKTANDE.

FRI FRAN
KONSERVERINGSMEDEL

VI ALSKAR
MJALL

For de allra flesta ar det precis tvartom.
Och ofta s& kommer mjillen tillbaka i tid
och otid. Nu finns det en l6sning som har
kliniskt dokumenterad effekt och ar
utvecklad av en svensk hudlakare.

Losningen motverkar uppkomsten
av mjall och verkar aterfuktande och
avfjallande pa harbotten. Resultatet
blir att du far ett har som kanns friskt
och en harbotten som inte stramar.

Kaprolac Mjallosning och Kaprolac
Mjallschampo &r Svanenmarkta och sa
rena att du med gott samvete kan spola
ned resterna i duschen och med gladje
saga hej da till allt vad mjall heter.

SWEDISH CLIHICALLY TESTED DERMATOLOOY

{6‘ KAPROLAC"

MIALLOGSNING

INTENSIVBEHAMNDLING
FOR FIALLANDE HARBOTTEX

FRI FRAN
KONSERVERINGSMEDS

ANNONS FOR KAPROLAC® soM
PUBLICERADES UNDER 2010.



PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

MOB-015 - FRAMTIDA
MARKNADSLEDARE
INOM NAGELSVAMP

MOB-015 har potential att bli det
forsta utvartes preparatet som kan
ge likvardig eller battre effekt an
tablettbehandling — utan risk for
allvarliga biverkningar. MOB-015
bygger pa en patentsokt teknologi
som transporterar hoga koncen-
trationer avden svampdodande sub-
stansen terbinafin genom nageln.
En klinisk fas Il-studie pagar.

MOB-o15 ir en utvirtes beredning av terbinafin f6r behand-
ling av nagelsvamp. Bolagets patentsokta formuleringsteknologi
mojliggor act hoga koncentrationer av den svampdédande sub-
stansen terbinafin transporteras in i och genom nagel. Den hoga
koncentrationen av terbinafin i kombination med den keratoly-
tiska och uppmjukande effekten, som visat sig vara sa effektiv i
Emtrix®, ger méjlighet att 4stadkomma bittre effekt in konkur-
rerande produketer.

INDIKATION OCH PATIENTBEHOV

Nagelsvamp ir en svirbehandlad dkomma och behandlings-
tiden ir ofta lang, eftersom det tar tid for en frisk nagel att
vixa ut. Nagelsvamp orsakas vanligen av tridsvampar, fram-
forallt Trichophyton rubrum och Trichopython mentagrophytes.

Svampinfektionen kan drabba sivil ti- som fingernaglar och
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yttrar sig frimst genom att naglarna blir fértjockade och miss-
firgade. De befintliga behandlingsalternativen mot nagelsvamp
utgdrs av terbinafin eller itrakonazol i tablettform, eller utvirtes
behandling med amorolfin eller ciclopirox i form av nagellack.

Tablettbehandling har god effekt men medfér vissa risker, till
exempel biverkningar i form av mag- och leverproblem och
interaktion med andra likemedel. Till foljd av att befintliga
utvirtes preparat anses ha begrinsad effekt, finns ett behov av ett
utvirtes preparat som kombinerar hog effekt med en fordelaktig

biverkningsprofil.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV NAGELSVAMP

Den totala marknaden f6r nagelsvamp beddms 6verstiga 1,4
miljarder USD. Nagelsvamp ir smittsamt och vanligt férekom-
mande med en uppskattad prevalens pa cirka tio procent. Hos

personer dver 50 dr anses prevalensen dverstiga 25 procent.

STATUS OCH PREKLINISKA RESULTAT

I prekliniska studier pd humana naglar dstadkommer MOB-or5
koncentrationer av terbinafin i nageln som ir tusen ganger hdgre
in vad som uppmitts vid tablettbehandling. D4 tablettbehand-
ling har god effekt, bedoms méjligheterna till hg klinisk effekt
med MOB-o15 som mycket goda.



I november 2010 startade Moberg Derma en klinisk fas II-studie

som planeras inkludera 250 patienter som fljs i totalt tolv
ménader. Syftet med studien 4r att utvirdera tre minaders res-
pektive nio ménaders behandling med MOB-o1s for att kliniskt
bekrifta produktkonceptet och ge vigledning infér klinisk fas
I-studie.

"MOB-015 har i prekliniska forsok astad-
kommit tusen ganger hégre koncen-
tration av terbinafin i nageln an vid
tablettbehandling”

Data frin den kliniska fas II-studien kommer att jimféras med
effekedata for tablettbehandling med terbinafin samt med data
for andra utvirtes produkter. Det primira malet med studien
ir att uppvisa hogre likningsfrekvens dn for befintliga utvirtes
produkter. De prekliniska resultaten indikerar att MOB-o15 har
potential att prestera likvirdigt eller bittre resultat dn tablett-
behandling. Givet att Moberg Derma skulle uppné detta finns
forutsiteningar f6r att MOB-ors blir forstahandsbehandling pa
en marknad som idag domineras av tablettbehandling.

MALPROFIL F6R MOB-015 | JAMFORELSE MED KONKURRENTER.

Effekt

Hog MOB-015

Medel

Lag

Sakerhet
Lag Medel Hég
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

LIMTOP -

CANCERFRAMKALLANDE
SOLSKADOR BLIR
ALLT VANLIGARE

Limtop har visat minst 50 ganger
hogre kapacitet an befintliga pre-
parat att transportera den aktiva
substansen imiquimod till huden.
Malet ar att ta fram en produkt med
kort behandlingstid och vasentligt
battre biverkningsprofil an dagens
behandling.

Limtop dr en utvirtes behandling for akrtinisk keratos (sol-
flackar) och kan ocksa utvecklas till produkter f6r behandling
av genitala vartor och basalcellscancer. Limtop ir en innovativ
formulering av imiquimod med visentliga fordelar jimfért med
befintliga preparat.

INDIKATIONSOMRADE OCH PATIENTBEHOV
Bolaget har valt det storsta indikationsomridet aktinisk keratos
som forsta indikation for Limtop.

Aktinisk keratos ir en typ av solskada som kinnetecknas av en
fortjockning av hornlagret i éverhuden. Akomman har blivit
vanligare till f6ljd av dndrad livsstil och 6kad exponering for
stark sol. Aktinisk keratos kan 6vergé i skivepitelcancer och bér

dirfor behandlas.
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Det finns ett stort behov av forbittrade produkter med bittre
biverkningsprofil och kortare behandlingstid. Biverkningarna
innefattar besvirliga lokala hudreaktioner (sir, inflammation
och smirta) hos en stor andel av patienterna och systemiska
biverkningar med influensaliknande symptom. Imiquimods
anvindning i kinsliga hudomréden som till exempel vid geni-
tala vartor begrinsas ocksa visentligt av biverkningsprofilen.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV AKTINISK KERATOS
Behandlingar for aktinisk keratos, basalcellscancer och genitala
véartor uppskattas omsitta mer dn 700 MUSD. Imiquimod ir
den marknadsledande substansen f6r behandling av aktinisk
keratos med en total forsiljning under 2009 pid 430 MUSD i
USA och Europa.

Prevalensen for aktinisk keratos varierar mellan linder eftersom
ljushyade individer drabbas i hogre utstrickning. Hos befolk-
ningar pa det norra halvklotet rapporteras prevalensen mellan
1125 procent. Aktinisk keratos fsrekommer mer frekvent bland
den ildre befolkningen och bland min.

Imiquimod anvinds dven vid behandling av basalcellscancer
och genitala vartor. Drygt en miljon fall av basalcellscancer rap-
porteras varje &r i USA respektive EU, med en dverrepresenta-
tion hos min. For segmentet genitala vartor rapporteras en inci-
densnivd mellan 0,2—0,4 procent per ar.

KONKURRENSSITUATION

Dagens behandlingsalternativ innefattar framféralle topikala
krimer med aktiva substanser som aktiverar immunfdrsvaret
och stoter bort skadade hudlager — med imiquimod som ledande
substans. Dessutom anvinds mekaniska procedurer som skrap-
ning eller frysning samt fotodynamisk terapi. I dagsliget ir
Aldara® (fem procent imiquimod) den ledande produkten for
aktinisk keratos.



JAMFORELSE MELLAN LIMTOP OCH ALDARA®.

Aldara® (5%)
5 mg aktiv substans

N2

Hornlager

Limtop (<0,1%)
<0,1 mg aktiv substans

N

Overhud

%OOOWQWOO@

Underhud
derhudsfett

Laderhud

Koncentration/mangd ur Limtop respektive Aldara som behdvs appliceras pa huden fér att uppnd samma mangd aktiva

substans i malvdvnaden.

KONKURRENSFORDEL

Den patentsokta formuleringen i Limtop har i prekliniska forsok
visats ha visentligt bittre penetrationsegenskaper in Aldara®,
det huvudsakliga konkurrerande preparatet, vilket méjliggér en
mer precis tillfrsel av den aktiva substansen (se bild ovan).

Moberg Dermas prekliniska resultat visar att Limtop transpor-
terar motsvarande mingd aktiva substans till mélet (6verhudens
basala skikt) med en koncentration som dr so—soo génger ligre
in for Aldara®. Eftersom hudbarriirens tjocklek och status kan
variera, kan behandling med Aldara® ge en hég variation av
mingd aktiv substans som ndr méilvivnaden.

I teorin kan den tillférda mingden variera mellan o och 5 mg,
medan for Limtop begrinsas variationen till mellan o och o,1
mg eftersom Limtop tillférs i visentligt ligre koncentration én

Aldara’.

Bolagets forskare och vetenskapliga ridgivare bedémer att den
minskade variationen kan fi mycket stor klinisk betydelse.
Genom bittre precision tillférs en hégre dos med ligre variation,

vilket mojliggér att under- och &verdosering kan undvikas.
Teknologin kan leda till en behandling med visentligt kortare
behandlingstid, firre biverkningar och likvirdig eller for-
bittrad effekt.

STATUS OCH PREKLINISKA RESULTAT

Projektet 4r i preklinisk fas. Bolaget har genomfért jimférande
in vitro forsdk som visar att Limtop har visentligt bittre for-
mdga att transportera imiquimod genom barrifiren i dverhuden
in Aldara’. Den fdrbittrade penetrationen resulterar i att en mer
precis dos kan levereras till mélvivnaden vilket forbattrar forut-
sittningar for en effektiv och siker behandling.
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

A-FIZZ® — POTENTIAL
ATT BOTA SMARTSAMMA
ANALFISSURER

A-Fizz® ar en utvartes behandling
av analfissurer som bygger pa en
patentsokt formulering och ett nytt
anvandningsomrade for kalcium-
antagonister. Malet &r att erbjuda
en behandling som ger bade smart-
lindring och beframjar lakning,
vilket skulle kunna minska antalet
patienter som behdver genomga
operation.

A-Fizz® ir en utvirtes behandling av analfissurer som bygger
pa en innovativ formulering och helt nytt anvindningsomride
for kalciumantagonister. Kalciumantagonister har anvints i
tablettform sedan 1970-talet i samband med hjirtsjukdomar,
framfor allt vid behandling av hégt blodtryck och verkar genom
avslappning av glatt muskulatur. Vid hjirtsjukdomar dr malet
att relaxera den glatta muskulaturen i blodkirlen vilket vidgar
kirlen och resulterar i blodtryckssinkning. A-Fizz® utnyttjar
samma verkningsmekanism, men likemedlet tillfors istillet
lokalt i en salva i syfte att relaxera den glatta muskulaturen i
den anala sfinktermuskeln som visat sig ha stor betydelse vid
behandling av analfissurer.
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INDIKATIONSOMRADE OCH PATIENTBEHOV

En analfissur r en hudspricka i indtarmsdppningen. Den bak-
omliggande orsaken till analfissurer ir inte helt klarlagd men
problemen forknippas ofta med forstoppning och kan t ex
uppstd i samband med forlossning eller upprepad anvindning
av laxermedel. En huvudroll i sjukdomsbilden 4r minskat blod-
fléde till huden i indtarmsdppningen pé grund av kramp (spas-
mer) i den s k sfinktermuskeln. P4 grund av den spinda musku-
laturen reduceras blodflddet till huden vilket forhindrar likning
av hudsprickor. Bestdr sprickorna under mer in sex veckor s
anses analfissuren kronisk.

Analfissurer ir ofta mycket smirtsamma, vilket sirskiljer dem
fran hemorrojder. Sjukdomen ir vanlig och férekommer i alla
aldrar men framfér allt hos unga eller medelalders personer.
Behandlingen fokuseras pa att minska smirtan och relaxera den
spinda sfinktermuskeln, men det saknas bra behandlingsalter-
nativ. Svérartade fall blir ofta opererade for att vidga den spinda
muskulaturen vilket medfor risk fér inkontinens. Behandling
med Botox som beddvar muskeln temporirt har visat lovande



resultat men innebir en dyr procedur som utférs pé ett fital spe-
cialistkliniker. For utvirtes behandling finns ett nitratpreparat
som har effekt men medfér problem med biverkningar— cirka
50% av patienterna fir besvirande huvudvirk. Det finns ett
uttalat behov av ett enkelt utvirtes preparat som patienten kan
applicera sjilv och ger smirtlindring utan att medféra patagliga
biverkningar.

MARKNADEN FOR BEHANDLING AV ANALFISSURER
Marknaden uppskattas till t00—200 MUSD, men ir outvecklad
med begrinsad tillging till epidemiologiska data. Incidensen
uppskattas till totalt 1—2 miljoner patienter per 4r i EU, USA
och Japan, med ett stort medicinskt behov for vilket det idag
saknas bra behandlingsalternativ.

STATUS OCH PREKLINISKA RESULTAT

A-Fizz® har utvecklats i samarbete mellan specialistlikare pd
Universitetssjukhuset MAS i Malmé och Bolagets formulerings-
expertis. A-Fizz® har i prekliniska modeller uppvisat mycket god
penetration, upp till 30 ginger hégre mingder aktiv substans
transporteras genom huden jimfért med en standardsalva med
vaselin. Projektet ir i preklinisk fas.

ILLUSTRATION AV ANALOPPNING SAMT KRING-
LIGGANDE SFINKSTERMUSKULATUR.

Tjocktarm

Analfissur  Sfinktermuskulatur

MOBERG DERMA 2010 27



ORGANISATION OCH MEDARBETARE

LITET INTERNT

TEAM MED HOG

MANAGEMENTKAPACITET

Bolaget har idag 19 medarbetare,
varav tretton ar anstallda och ovriga
ar engagerade som konsulter. Dar-
utover anlitar Bolaget vetenskapliga
radgivare, specialister och kontrakts-
forskningsbolag for att tillfora kom-
petens och kapacitet.

UTBILDNINGSNIVA.'

Ovrig utbildning 5%

KONSFORDELNING."

1) Baserat p& samtliga 19 medarbetare
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ERFARENHET OCH UTBILDNING

Moberg Dermas uttalade strategi dr att arbeta med et litet
internt team med hég managementkapacitet. Bolagets anstill-
da har erfarenhet frin for verksamheten relevanta omriden:
utveckling av likemedel och medicintekniska produkter, affirs-
utveckling /kommersialisering, finansiering och féretagsledning.
Medarbetarnas erfarenhet kommer fran tidigare engagemang inom
organisationer som Q-Med, McKinsey & Co, ACO Hud, Meda,
AstraZeneca, Pharmacia, Sendlt, Karolinska Development och
Novartis. Medarbetarna har en hdg utbildningsnivd med akade-
misk utbildning samt ett antal medarbetare med doktorsexa-
men, enligt férdelning i nedanstdende diagram.

ORGANISATIONSSTRUKTUR.






LEDNING
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PETER WOLPERT

VD och grundare, civ ing, civ ek

Fédd 1969. Verksam i bolaget sedan 2006. Peter Wolpert har 15 ars erfarenhet som VD, strategikonsult och
entreprendr och ir styrelseordférande for Viscogel AB. Han var medgrundare till Accuro Immunology, Ibility
och Viscogel, VD for Athera Biotechnologies och strategikonsult pid McKinsey & Co. Akticinnehav: 600 000
A-aktier, via bolaget Wolco Invest AB.

MARTIN INGMAN

Forsiiljnings- & Marknadschef, civ ek

Fédd 1962. Verksam i Bolaget sedan 2008. Martin Ingman har 18 ars erfarenhet frin ledande
befattningar inom f6rsiljning och marknadsforing inom Astra AB (publ) (nuvarande AstraZeneca),
Q-Med AB och Carema Omsorg AB. Aktieinnehav: 1 100 B-aktier och 44 ooo personaloptioner
(88 000 aktier kan komma att tecknas baserat pd personaloptionerna).

KJELL RENSFELDT

Forsknings och utvecklingschef, leg. likare, civ ekonom

Fédd 1957. Verksam i Bolaget sedan 2007. Kjell Rensfeldt har tio rs industriell erfarenhet frin ledande
befattningar inom Biogen Idec och Q-Med. Dr Rensfeldt har 4ven tio drs klinisk erfarenhet och ir spe-
cialistutbildad inom urologi. Aktieinnehav: s ooo B-aktier och 72 0oo personaloptioner (144 0oo aktier

kan komma att tecknas baserat pa personaloptionerna).

MAGNUS PERSSON

Chef for Investor relations

Fédd 1964. Verksam i Bolaget sedan 2010. Magnus Persson har 20 irs erfarenhet som CFO och ledan-

de befattningar inom bade start-up bolag och noterade bolag, som Popwire, Panopticon, AT&T, Sendit
! Microsoft och Digital Vision. Han ir styrelseordférande i Visittravelcom Technology Group AB samt
grundare och partner i Streamson AB. Aktieinnehav: 90 628 B-aktier dgs av bolaget Streamson AB.

ANNA LJUNG

Finanschef, civ ck

Fédd 1980. Verksam i Bolaget sedan 2006. Anna Ljung har tidigare arbetat som CFO i Athera Bio-
technologies AB, Lipopetide AB och som oberoende konsult inom teknologilicensiering.
Aktieinnehav: 10 000 B-aktier och 20 0oo personaloptioner (40 0oo aktier kan komma att tecknas

baserat pd personaloptionerna).

FREDRIK GRANSTROM

Bolagsjurist (deltid, pa konsultbasis), jur kand

Fodd 1968. Verksam i Bolaget sedan 2006. Fredrik Granstrom har 15 drs erfarenhet som affirsjurist
med inriktning pd bolagsritt och kommersiell rite. Han har tidigare erfarenhet som bolagsjurist pa
Astra AB (publ) (nuvarande AstraZeneca), SendIt AB (publ), och Microsoft. Sedan 2000 arbetar han
i eget foretag Streamson AB. Han arbetar nira styrelsen och ledningsgruppen i sivil start-ups som
noterade bolag. Aktieinnehav: 9o 628 B-aktier 4gs av bolaget Streamson AB.



STYRELSE

MATS PETTERSSON

Ordforande, civ. ek

Mats Pettersson var till 2007 VD for Biovitrum AB. Han ir styrelseordférande i NsGene AS, foreslagen ny
styrelseordforande i Lundbeck och styrelseledamot i Ablynx NV, Lundbeck A/S, BBB Holding BV,
Aquapharma Biodiscovery Ltd och Photocure AS, ordférande i Karolinska Development Investment
Advisory Board och radgivare till PU.L.S. AB. Mats Pettersson har mer 4n 30 4rs erfarenhet frin likeme-
delsindustrin och var Senior Vice President och medlem av ledningsgruppen i Pharmacia Corporation.
Aktieinnehav: 6 100 B-aktier samt 26 950 tilldelade personaloptioner. (53 900 aktier kan komma att tecknas
baserat pa personaloptionerna).

WENCHE ROLFSEN

Vice ordfiorande, Ph.D. Adjungerad professor vid Uppsala universitet

‘Wenche Rolfsen har mer dn 25 drs erfarenhet frin likemedelsindustrin och haft ledande befattningar inom
forskning och utveckling i Pharmacia samt var VD for Quintiles Scandinavia AB. Wenche Rolfsen ir styrelse-
ordférande i Aprea AB med dotterbolag, Denator AB samt styrelseledamot i Swedish Orphan Biovitrum
AB (publ), TES Trial Form Support International AB, Artimplant AB, Stiftelsen Industrifonden, Aker
Biomarine AS samt Axis Shield Plc. Akticinnehav: 2 748 B-aktier via bolaget Rolfsen Consulting AB samt
13 626 tilldelade personaloptioner (27 252 aktier kan komma att tecknas baserat pd personaloptionerna).

BERTIL KARLMARK

Ledamot, med dr, docent

Bertil Karlmark har mer @n 30 4rs erfarenhet av kliniska prévningar i olika positioner inom stora och
sma likemedelsféretag. Han ir universitetslirare inom imnet Klinisk Likemedelsutveckling och ir
sedan drygt 20 4r egen konsult inom samma omréde. Akticinnehav: 30 ooo B-aktier.

GUSTAF LINDEWALD

Ledamot, apotekare

Gustaf Lindewald har 6ver 30 drs erfarenhet frin likemedels- och livsmedelsindustrin. Han har erfa-
renhet fran flera ledande befattningar sisom Marketing Director for ACO, VP fér Procordia Health
Food, Head of Clinical Nutrition och Supply Director pa Semper. Akticinnehav: 43 334 B-aktier.

TORBJORN KOIVISTO

Ledamot, jur kand

Torbjorn Koivisto 4r affirsjurist med inriktning pd bolagsritt och kommersiell ritt. Han har tidigare arbetslivs-
erfarenhet frin Mannheimer Swartling, Lindahl och Bird & Bird. Sedan 2006 arbetar han i det egna foretaget
IARU. Akticinnehav: 4 360 B-aktier, via bolaget IARU, Institutet for Affarsjuridisk Ridgivning i Uppsala AB.

PETER WOLPERT

Ledamot, VD och grundare
Fér beskrivning se ledning, sid 30.

REVISORER

Vid bolagsstimma den 10 april 2007 utsgs revisionsbolaget Ernst & Young AB (Jakobsbergsgatan 24,
Box 7850, 103 99 Stockholm) till revisor i bolaget med auktoriserade revisorn Magnus Fagerstedt som
huvudansvarig revisor, med mandattid enligt aktiebolagslagens huvudregel, fr perioden till slutet av
arsstimman 2011.
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VETENSKAPLIGA RADGIVARE

VETENSKAPLIGA

RADGIVARE

PROFESSOR MONA STAHLE

Dr. Stihle 4r professor och &verlikare vid hudkliniken pa
Karolinska Universitetssjukhuset. Hon 4r en av Sverige frim-
sta experter inom dermatologi, med fokus pé cell- och moleky-
lirbiologisk forskning, bl a inom psoriasis och antimikrobiella
peptider. Dr. Stahle 4r ansvarig koordinator for flera nationella

kliniska prévningar.

PROFESSOR JAN FAERGEMANN

Dr. Faergemann ir professor och éverlikare vid hudkliniken pa
Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Dr Faergemann ir specialist
inom dermatologi och venerologi med méngérig erfarenhet fran
bide klinik och forskningsverksamhet och ir en ledande expert
inom mykologi. Dr Faergemann har publicerat mer 4n 140
artiklar i medicinska tidskrifter.

CONNY BOGENTOFT

Fil. Dr. Bogentoft dr Senior Advisor och tidigare VD for riskka-
pitalbolaget Karolinska Development och har 30 ars erfarenhet
fran ledande befattningar inom likemedelsindustrin, bl a som
vice VD for Astra Arcus, VD f6r Kabi Invent, forskningschef
vid ACO Likemedel samt ordférande fér Apotekarsocieteten.
Dr. Bogentoft 4r adjungerad professor i farmaceutisk kemi vid

Uppsala Universitet.
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PROFESSOR HOWARD MAIBACH

Dr. Maibach ir Professor vid University of California in San
Francisco och en ledande expert inom dermatologi med inrike-
ning pd svampsjukdomar, dermafarmakologi och dermatoxi-
kologi. Dr Maibach har publicerat mer 4n 1 700 vetenskapliga
artiklar inom dermatologi, varit editor for 30 tidskrifter och

anlitas ofta som foreldsare.

PROFESSOR LENNART EMTESTAM

Dr. Emtestam ir professor och overlikare vid hudkliniken p
Karolinska Universitetssjukhuset. Dr Emtestam ir specialist
inom dermatologi och venerologi med mer 4n 25 ars erfarenhet
fran bade klinik och forskningsverksamhet. Hans forsknings-
omrade innefattar bland annat kontakteksem och atopiskt eksem.
Dr Emtestam har publicerat mer dn 8o artiklar i medicinska
tidsskrifter.

JOHAN HEILBORN

Dr. Heilborn, specialist inom dermatologi och venerologi, ir
overlikare och sektionschef fér tumérverksamheten vid hudkli-
niken pa Karolinska Universitetssjukhuset. Dr. Heilborns forsk-
ning har sedan 1999 varit inriktat pa experimentell dermatologi
rérande “skin innate immunity”, inflammation och sarlikning,
samt hudcancer hos organtransplanterade.









FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELL INFORMATION

Nedan ges finansiell 6versike f6r koncernens samtliga verksamhetsar sedan starten 2006. Belopp 4r uttryckea i SEK (svenska kronor) om inget

annat anges. Belopp och siffror inom parentes avser jimforelsesiffror for motsvarande period forra dret. D4 Moberg Derma inte var en kon-

cern under 20062007 avser den jimférande informationen moderbolaget omriknat till IFRS.

FRAN RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TSEK) 2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsittning 8512 1616 0 0 0
Bruttoresultat 5663 1616 0 0 0
Roérelseresultat -30119 —24276 -36701 -21924 -2811
Arets resultat -31031 24235 -35 341 -21382 -2793
FRAN RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (TSEK)
Anliggningstillgingar 683 669 779 415 100
Varulager 244 0 0 0 0
Kortfristiga fordringar 8 694 1550 1 604 1639 314
Kassa och bank 2761 33078 20203 35083 4229
Summa tillgdngar 12 383 35297 22586 37137 4642
Eget kapital 688 30209 15230 29 808 3361
Langfristiga skulder 150 303 678 240 400
Kortfristiga skulder 11545 4785 6679 7 088 881
Summa eget kapital och skulder 12 383 35297 22586 37 137 4642
FRAN KASSAFLODESANALYSEN (TSEK)
Kassafléde frén den l6pande verksamheten -30412 —25258 -34891 -16 633 —2225
Kassaflode frén investeringsverksamheten -159 -23 —446 —343 -100
Kassafldde frin finansieringsverksamheten 254 38156 20457 47 829 6554
Periodens kassaflode -30317 12 875 —-14 880 30 854 4229
NYCKELTAL
Nettofordran (TSEK) 2421 32 466 19393 34843 3829
Skuldsittningsgrad 49% 2% 5% 1% 12%
Soliditet 6% 86% 67% 80% 72%
Rintabilitet pa eget kapital —4512% —80% —232% —72% —83%
Forsknings- och utvecklingskostnad (TSEK) -18992 -15706 -26 186 -15716 -1993
Personalkostnad (TSEK) —15 464 -13 315 —10639 -7 128 -355
Antalet anstillda vid periodens slut 12 10 11 8 4
Aktiedata
Resultat per aktie fore/efter utspidning (SEK)* -5,08 —4,45 -7,39 -6,27 —-1,26
Operativt kassafléde per aktie (SEK)* —4,97 —4,14 7,14 -3,89 -0,91
Eget kapital per aktie (SEK)* 0,11 4,96 3,12 6,97 1,38
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Antal aktier vid periodens slut 6113988 3047 099 2 443 884 2138427 1219104
Genomsnittligt antal aktier 6109 041 2723398 2392975 1704958 1105 847
*Virden for 2006-2009 ir justerade for fondemission for att uppna jamforelse med 2010 ars siffror.
Nyckeltalsdefinitioner
Nettofordran Likvida medel minus rintebirande skulder
Skuldsittningsgrad Rintebirande skulder i forhallande till eget kapital
Soliditet I::get kapital vid drets utgdng i forhallande till balansomslutningen
Riintabilitet p eget kapital Arets forlust dividerat med eget kapital
Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
Operativt kassafldde per aktie  Kassaflode fran den l6pande verksamheten dividerat med antal utestiende aktier vid periodens slut
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut
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VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstillande direktor i Moberg Derma AB (publ) org.
nr 556697-7426 limnar hirmed érsredovisning och koncernredo-
visning for rikenskapsiret 2010.01.01 —2010.12.31.

VERKSAMHET

Moberg Derma bildades under 2006 och ir ett svenske likemedels-
foretag som utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter
for behandling av vanligt forekommande hudsjukdomar och sjuk-
domar inom angrinsande omraden. Moberg Derma fokuserar pi
innovativa produkter baserade pd beprovade substanser, vilket

begrinsar bolagets utvecklingsrisk.

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag och
har sitt site i Bromma. Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i
Sverige. Kontorets adress dr Gustavlundsvdgen 42, 5tr, 167 51
Bromma. Koncernen bestir av moderbolaget Moberg Derma AB
(publ), org. nr 556697-7426 och det heligda dotterbolaget Moberg
Derma Incentives AB, org nr 556750-1589. Dotterbolagets enda
verksamhet 4r att administrera Moberg Dermas personaloptions-

program. Koncernredovisning har upprittats frin 2008.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Resultat

Moberg Derma erhdll sina forsta produktforsiljningsintikter under
2010 och uppnidde en nettoomsittning om 8,5 MSEK, jimfort
med 1,6 MSEK under féregéende 4r. Rérelsens kostnader uppgick
till 41,4 MSEK under éret, jimfort med 26,1 MSEK foregiende ir.
Skillnaden jimfort med foregiende ars siffror beror framfor alle pa
lansering av bolagets forsta produkter. Under 2010 hade bolaget
engangskostnader hinforliga till processen for notering pd stock-
holmsborsen pa 4,9 MSEK. Koncernens forsknings- och utveck-
lingskostnader uppgick till 19,0 MSEK (15,7 MSEK) varav externa
forskare och underleverantérer utgjorde 12,7 MSEK (9,5 MSEK).
Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till =31,0 MSEK for
2010 jamfort med —24,2 MSEK f6r 20009.

Investeringar

Investeringar om 0,2 MSEK i materiella anliggningstillgingar har
skett under 2010, investeringar understigande 0,1 MSEK gjordes
foregaende 4r. Vidare har Moberg Derma utgifter hinforliga till
forskning och utveckling som kostnadsfors direkt i rapport dver

totalresultatet.
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Likviditet och finansiell stallning

Moberg Dermas verksamhet har hittills i allt visentligt finansierats
med eget kapital. Moberg Derma har en outnyttjad lanefacilitet
utstilld av Mohammed Al Amoudi om 50 MSEK. Soliditeten upp-
gick till 6% (86%). Kassaflodet fran den lopande verksamheten
2010 uppgick till 30,4 MSEK jimfort med —25,3 MSEK f6regi-
ende ar. Likvida medel uppgick till 2,8 MSEK vid periodens slut
jamfort med 33,1 MSEK vid utgingen av 2009.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2010

Europeiskt forsaljningstillstdnd (CE-méarke) erholls

for tva produkter

Europeiske forsiljningstillstind (CE-mirke) utfirdades for bolagets
forsta medicintekniska produkter, Emtrix® for behandling vid nagel-

sjukdomar och Kaprolac® for behandling vid mjélleksem.

Distributionsavtal for Kanada

Avtal tecknades med Medical Futures Inc. for forsiljning av Emtrix’

i Kanada.

Distributionsavtal pa ytterligare sju marknader for
Emtrix®

Avtal tecknades f6r Emtrix for sju linder i Mellanéstern dir Moberg
Derma kommer att ansvara for produktion och dir distributéren

kommer att ansvara for registrering och marknadsféring.

Val av ny styrelseordforande i Moberg Derma

Arsstimman beslét att som nya ledaméter vilja in Mats Pettersson
som styrelsens ordférande samt Wenche Rolfsen som vice styrelse-
ordférande. Mats Pettersson ersatte Ingemar Aldén som avtackades

for virdefulla insatser som styrelseordférande under bolagets forsta

fyra ar.

Distributionsavtal for Israel
Distributdrsavtal tecknades med Perrigo-Israel for marknadsforing

av bolagets nagelpreparat Emtrix pé den israeliska marknaden.

Bolagsstamma

Bolagsstimman den 3 september 2010 bemyndigade styrelsen att
fatta beslut om nyemission av aktier med eller utan foretridesritt for
aktiedgarna upp till bolagsordningens dvre grins avseende antal

aktier.
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Avtal avseende lanefacilitet pa 50 MSEK

Bolaget tecknade avtal avseende en lanefacilitet om 50 MSEK med
Shejk Mohammed H. Al Amoudi. Krediten kan avropas successivt
fran den 1 januari 2011 och ska terbetalas senast den 30 juni 2012.
Faciliteten kan komma att anvindas for finansiering av den Iopande

verksamheten.

Distributionsavtal for Portugal samt vissa landeri
Centralamerika, Afrika och Karibien

Distributdrsavtal tecknades med Laboratorio EDOL Produtos
Farmaceuticos S.A. for marknadsféring av bolagets nagelpreparat

Emtrix® i Portugal samt tio marknader i Afrika och Centralamerika.

Distributionsavtal for Schweiz och Lichtenstein
Distributdrsavtal tecknades med Gebro Pharma AG f6r produkter-

na Kaprolac Mjillschampo, Kaprolac’ Scalp solution och Emtrix .

Klinisk fas Il-provning pabarjad

Likemedelsverket gav Moberg Derma tillstind att inleda fas II-
prévning for produktkandidaten MOB-015. Syftet med provning-
en som inkluderar 250 patienter ér att utvirdera 3 méanaders respek-
tive 9 minaders behandling med MOB-015 f6r att kliniskt bevisa
produktkonceptet och som en vigledning infor framtida klinisk fas
[I-prévning. En internationell patentansokan inlimnades avseende

den formuleringsteknologi som ligger till grund for MOB-015.

Avbruten notering

Styrelsen for Moberg Derma AB (publ.) beslutade att avbryta den
planerade noteringen pd NASDAQ OMX Stockholm.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Nya kliniska data for Emtrix®

Bolaget rapporterade positiva resultat frin en klinisk studie for
Emtrix . Studien omfattade 75 patienter med nagelsvamp och visade
att 92% av patienterna forbittrades efter 8 veckors behandling.

Redan efter 2 veckor syntes en forbittring hos 77% av patienterna.

Distributionsavtal for Storbritannien
Avtal tecknades med HairXpertise Ltd. for forsiljning av Emtrix i

Storbritannien.

Distributionsavtal for Spanien

Avtal tecknades med AG Farma for forsiljning av Emtrix i Spanien.

Nya kontorslokaler

Bolaget har flyttat till nya lokaler pa Alviks Torg i Bromma.

Beslut om nyemission

Styrelsen fattade beslut om att genomféra en nyemission om hogst
414 508 B-aktier, dir bolaget kan komma att tillféras 12 MSEK.

FORSAKRINGAR

Moberg Dermas forsikringsskydd innefattar utdver foretagsforsik-
ring sirskild forsikring for patienter som deltar i kliniska prévning-
ar. Forsikringsskyddet dr foremal for 16pande oversyn. Styrelsen
beddmer att forsikringsskyddet dr anpassat till verksamhetens nuva-

rande omfattning.

MILJO

Koncernen bedriver ingen verksamhet som ir tillstdnds- eller anmil-
ningspliktig enligt 9 kap 6§ miljobalken (1998:808). Flera av
Moberg Dermas produkter utmirker sig i miljohdnseende dé de dr
biologiskt nedbrytbara och fria fran konserveringsmedel, firgimnen
och parfym. Detta har méjliggjort att Kaprolac Mjillschampo och

Mjillssning erhéllit miljomirkning frén Svanen.

TVISTER

Moberg Derma ir inte, och har aldrig varit, part i ndgot ritesligt
forfarande eller skiljeférfarande som vid nagot tillfille har eller haft
betydande effekter pd Moberg Dermas finansiella stillning eller [6n-
samhet. Moberg Dermas styrelse kinner inte heller till nagra
omstindigheter som skulle kunna leda till att nigot sddant rittsligt

forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

STYRELSEARBETET UNDER 2010

Vid drsstimman 2010 valdes sex ledaméter f6r perioden till nista
drsstimma. Ledamdternas kompetens stricker sig éver omrddena
likemedelsutveckling, medicinsk forskning samt marknads-, finans-
och strategifrigor. Styrelsen har haft 17 protokollférda styrelse-
méten under dret, varav fyra styrelsemdten per capsulam samt fyra
telefonstyrelsemoten. Foredragande pé styrelsemétena har framfor

allt varit VD, men 4ven andra medlemmar i ledningsgruppen.
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Fokus for styrelsearbetet 2010 har varit strategifrigor, framfor allt
avseende produktutveckling, affirsutveckling och kapitalanskaff-
ning, samt vidareutveckling av bolagets affirsplan. Styrelsens arbete
foljer den faststillda arbetsordningen, vilken reglerar omraden som
ansvarsfordelning, antal obligatoriska sammantriden, formen for
kallelser, underlag och protokoll, jiv; obligatoriska drenden som VD
skall understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen behandlar
l6pande drenden som affirsliget, periodbokslut, budget, strategier

och extern information.

Styrelsen har haft en ersittningskommitté som berett forslag av-
seende ersittningsfragor. Utéver detta har samtliga frigor behand-

lats av styrelsen i sin helhet.
For personinformation om styrelseledaméterna, se sida 31.

VALBEREDNING

Valberedningen infor arsstimman 2011 bestir av tre ledaméter:
Mats Pettersson, Per-Olof Edin, som representant for Ostersjéstif-
telsen, och Fredrik Granstrom, dir den sistnimnda ér valberedning-
ens ordférande. Valberedningen limnar forslag till val av styrelse-
ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen, samt forslag till arvode
och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen lim-
nar dven forslag till val och arvodering av revisor. Valberedningens

forslag kommer att presenteras i kallelsen till arsstimman 2011.

BOLAGSSTYRNING

Moberg Derma omfattas inte av kravet pé att tillimpa den svenska
koden f6r bolagsstyrning. I dagsliget tillimpar Moberg Derma hel-

ler inte koden pa frivillig basis.
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UTSIKTER FOR 2011

Avgorande for Moberg Dermas framtid 4r formégan att ta fram nya
produkter, ingd partnerskap for sina projekt och framgangsrikt
utveckla sina projeke till marknadslansering och forsiljning samt
sikerstilla finansieringen av verksamheten. Utvecklingen inom
redan ingdngna och framtida nya partnerskap kommer att ha stor
inverkan pd Moberg Dermas intikter och kassafléde. Ett hogt prio-
riterat mal under 2011 ir att stédja bolagets distributérer for att
mojliggora framgangsrik lansering av produkterna Emtrix och
Kaprolac, samt att sikra distribution pa fler marknader. Det dr dock
inte mojligt att tidsmissigt precisera det forvintade intikesflodet.
Vidare planerar koncernen en kapitalanskaffning for att finansiera

en fortsatt utveckling av Moberg Dermas verksamhet.

Styrelsen gér bedémningen att tillginglica medel kan finansiera

verksamheten under kommande 12 manader.

MODERBOLAGET MOBERG DERMA AB (PUBL)

Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426 4r moderbolag i
koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs frimst i moderbola-
get och utgors av forsknings- och utvecklingsverksamhet samt admi-
nistrativa funktioner. Moderbolaget hade en nettoomsittning om
8,5 MSEK (1,6 MSEK). Rorelsens kostnader uppgick till
41,4 MSEK (26,1 MSEK) och resultat efter finansnetto uppgick till
—31,0 MSEK (-24,2 MSEK). Likvida medel uppgick till 2,7 MSEK
(33,0 MSEK) vid Arets slut.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till drsstimmans forfogande stér:

Overkursfond 114 857 539
Ansamlad forlust —83 742 436
Arets forlust —31031 240

83 863

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att den ansamlade

forlusten samt dverkursfonden balanseras i ny rikning.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Moberg Dermas verksamhet ir férknippad med risk. Nedan anges
de riskfaktorer som bedoms ha sirskild betydelse for koncernens
framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i prioritetsord-
ning och gor inte ansprik pd att vara heltickande. Det kan inte
garanteras att Moberg Derma framgéngsrikt kan hantera nedansta-

ende eller andra risker.

KLINISKA PROVNINGAR

Moberg Derma bedriver utveckling av nya likemedel och andra
medicinska produkter. For att fa tillstind frin myndigheter att starta
forsiljning ska Moberg Derma — eller eventuella samarbetspartners
— visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pa varje angiven
indikation. Det kan inte garanteras att pigiende eller framtida kli-
niska provningar kan pavisa tillricklig effekt och sikerhet for att
erhalla noédvindiga myndighetsgodkinnanden eller att dessa leder

till produkter som kan siljas pA marknaden.

MYNDIGHETSATGARDER

Moberg Derma utvecklar och kommersialiserar medicinska produk-
ter och dr som dvriga bolag inom branschen beroende av bedém-
ningar och beslut frin myndigheter. Sddana bedomningar omfattar
bland annat tillstdnd att utféra kliniska provningar, tillstdnd att
marknadsfora och silja likemedel eller medicintekniska produkeer,
forutsittningar for forskrivning av likemedel, prissittning av like-
medel som omfattas av subventionssystem och rabattering av like-
medel. Det kan inte garanteras att Moberg Derma kommer att
erhilla de myndighetsbeslut som ir nédvindiga for att bygga kom-

mersiellt och finansiellt virdefulla produkter pd marknaden.

KONKURRENS OCH PRISBILD

Likemedelsindustrin 4r en bransch med hard konkurrens. Inom de
flesta indikationer tivlar ett antal bolag om att utveckla nya forbitt-
rade produkter for att né en hég marknadsandel och fordelaktigt
pris. Det kan inte garanteras att Moberg Dermas produkter kommer
att foredras pa marknaden framfér existerande eller andra nya pro-
dukter. Prispressen fér medicinska produkter inom Moberg Dermas
indikationsomrdden 4r hdg och férvintas vara hég dven framéver.
Framtida produkter under utveckling av andra foretag kommer att
medfora okad konkurrens och kan innebira minskade majligheter
for Moberg Derma att n eller bibehdlla attraktiv marknadsandel

och pris fér bolagets produkter.

RISKFAKTORER

SAMARBETSPARTNERS OCH DISTRIBUTORER

Moberg Derma har i dagsliget ingen egen marknadsforingsorgani-
sation. Moberg Derma ir dirfor beroende av samarbets- och distri-
butionsavtal med partners eller distributérer for marknadsforing
och férsiljning av Moberg Dermas produkter. Det kan inte garante-
ras att sidana avtal kan inggs till fordelaktiga villkor eller att motpar-

ter uppfyller sina dtaganden enligt ingingna avtal.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Moberg Derma bedriver kliniska prévningar och forsiljning av
medicinska produkter vilket medfor risker forknippade med pro-
duktansvar. Moberg Derma har ett for branschen sedvanligt forsik-
ringsskydd for den kliniska prévningsverksamheten och uppricthal-
ler produktansvarsforsikringar for produkter under utveckling och
pa marknaden. Trots detta skydd kan det inte garanteras att Moberg
Derma undgir skadestdndsansprik vid hindelse av skador orsakade

av bolagets produkter eller produktkandidater.

PATENT OCH VARUMARKEN

Det finns alltid en risk i den typ av verksamhet som Moberg Derma
bedriver, att koncernens patent eller évriga immateriella rittigheter
inte ger tillrickligt skydd for koncernen eller att koncernens rittig-
heter inte kan vidmakthéllas. Vidare kan intring i patent komma att
ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister
kan inte garanteras p3 forhand. Negativa utfall av tvister om imma-
teriella rittigheter kan for den forlorande parten leda till frlorat
skydd, forbud att fortsitta nyttja aktuell rittighet eller skyldighet att
betala skadestind.

NYCKELPERSONER
Moberg Dermas framgéng ir beroende av att attrahera och behalla
nyckelpersoner. Eventuella forluster av nyckelpersoner kan paverka

koncernens kommersiella méjligheter negativt.

FINANSIERING OCH FINANSIELLA RISKFAKTORER

Moberg Derma kommer vid ett eller flera tillféllen att sdka sig till
kapitalmarknaden for ytterligare extern finansiering. Det kan inte
garanteras att Moberg Derma lyckas attrahera investerare eller att

sadan finansiering kan ske p4 attraktiva villkor.

For information om finansiella riskfaktorer, se not 27.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

AKTIEN OCH DESS AGARE

AKTIEAGARE MED EN AGARANDEL ELLER ROSTANDEL OVERSTIGANDE 10%

Antal A-aktier Antal B-aktier Réstandel Agarandel
Ostersjostiftelsen 300 000 1629 352 22,1% 31,6%
Bank von Roll AG 150 000 1377 170 13,7% 25,0%
Mobederm AB 600 000 268 800 29,9% 14,2%
Wolco Invest AB 600 000 0 28,6% 9,8%

Aktiekapitalet i Moberg Derma uppgick den 31 december till
611 398,80 SEK. Det totala antalet aktier vid arsskiftet var
6 113 988 aktier, fordelat pa 1 650 000 A-aktier och 4 463 988
B-aktier. Totalt dger personer i bolagets ledning och styrelse 600 000
A-aktier och 193 270 B-aktier, vilket motsvarar 29,5 % av rdsterna

Aktiens kvotvirde dr 0,10 SEK. Varje A-aktie berittigar till tio roster
och varje B-aktier till en rost. Varje aktie dger lika ritt till andel i
Moberg Dermas tillgingar och vinst och till eventuellt 6verskott i
likvidation. Moberg Derma har hittills aldrig limnat vinstutdel-

ning. Styrelsen foreslar att ingen utdelning limnas fér verksamhets-

och 13,0 % av totalt antal utestiende aktier. aret.
AKTIENS UTVECKLING
Forindring  Férindring Antal Antal  Totaltaktie-  Kvotvirde  Tecknings- Investerat
Tidpunkt” Transaktion antal aktier aktiekapital A-—akter B-akter  kapital SEK SEK kurs SEK kapital
Jan 2006 Lagerbolag 1000 000 100 000,00 - - 100 000,00 0,10 0,10 100 000
forvirvas
Mars 2006  Omvandling till 0 0,00 600 000 400 000 100 000,00 0,10 0,10 —
A- och B-aktier
Maj 2006 Riktad 47984 4798,40 600 000 447 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
nyemission
Dec 2006 Riktad 171120 17 112,00 683910 535194 121 910,40 0,10 33,102 5334072
nyemission
Sept 2007  Nyemission 613 866 61 386,60 750 000 1082970 183 297,00 0,10 45,12 27 697 634
Jan 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 825 000 1313427 213 842,70 0,10 65,50 20 007 434
Apr2008 Nyemission 305 457 30 545,70 825 000 1618 884 244 388,40 0,10 65,50 20 007 434
Aug 2009 Nyemission 458 492 45 849,20 825 000 2077 376 290 237,60 0,10 65,50 30031 226
Dec 2009 Nyemission 144723 14 472,30 825 000 2222099 304 709,90 0,10 65,50 9479 357
Jun 2010 Nyemission? 9 895 989,50 825000 2231994 305 699,40 0,10 65,50 648 123
Nov 2010  Fondemission 3056994 305 699,40 1650 000 4463 988 611 398,80 0,10 = =

1) Avser tidpunkten for bolagsverkets registrering

2) Innefattar éven en riktad nyemission av strategiska skil pa 10 000 B-aktier till Karolinska Institutet Holding till teckningskurs 0,10 SEK

3) Nyemission i syfte att attrahera sirskild kompetens till bolaget
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EMISSIONER UNDER ARET

Arsstimman i Moberg Derma AB beslutade den 22 april 2010 att
genomféra en nyemission av aktier med syfte att attrahera nyckel-
personer till bolaget. Nyemissionen exekverades i april/maj 2010
och registrerades 2010-06-16. Teckningskursen per aktie var 65,50"
SEK varvid bolaget erholl 0,6 MSEK.

Vid extra bolagsstimma den 3 september 2010 beslutades att ge sty-
relsen bemyndigande att genomféra emission/er. Den extra bolags-
stimman beslot dven om en fondemission dir varje gammal aktie
skall berittiga till en ny aktie, dir det totala antalet utestdende aktier
dubblerades, frin 3 056 994 aktier till 6 113 988 aktier. Syftet med
fondemissionen var att hoja aktiekapitalet s att det verstiger 500
000 SEK da bolaget 6vergick frin att vara ett privat aktiebolag till att
vara ett publikt aktiebolag.

UTESTAENDE OPTIONER
Vid ingdngen av 2010 finns 196 422 utestiende teckningsoptioner i
Moberg Derma AB.

Under aret beslutades att ge ut 163 747 teckningsoptioner till bola-
gets helidgda dotterbolag Moberg Derma Incentives AB samt att
genomféra personaloptionsprogram 2010:1 och 2010:2. I perso-
naloptionsprogram 2010:1 har 89 501 optioner tilldelats och i per-
sonaloptionsprogram 2010:2 har 40 576 optioner tilldelats.

Bolaget har genom avtal 7 juli 2010 forvirvat samtliga utestdende

teckningsoptioner i optionsprogram 2007:1, sammanlagt 113 000

teckningsoptioner forvirvades for totalt 124 300 SEK och makule-

1) Vilket motsvarar en kurs om 32,75 kronor per aktie efter att bolaget genomfért en fondemission

rades direfter. Teckningsoptionerna forvirvades frin foljande perso-
ner i bolagets ledningsgrupp och styrelse: Kjell Rensfeldt, Martin

Ingman, Anna Ljung och Bertil Karlmark.

Totalt finns 247 169 utestiende teckningsoptioner vid periodens
slut, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier
okar antalet aktier med totalt 494 338 stycken, frin 6 113 988 aktier
till 6 608 326 aktier, motsvarande en utspidning pd 7,5 procent. De
optioner som tilldelats medarbetare inom ramen for bolagets incita-
mentsprogram motsvarar en maximal utspidning om 5,8%. Reste-
rande optioner, som motsvarar 2.7% utspidning, 4gs av bolagets
dotterbolag Moberg Derma Incentives AB for att sikra medel for
framtida sociala kostnader som uppkommer vid inlésen av perso-

naloptionsprogram.

For ytterligare information om optionsprogrammen se not 7 och
not 20.

AKTIEAGARAVTAL OCH OVRIGA VASENTLIGA AVTAL
RORANDE AKTIETRANSAKTIONER

Bolagets fyra st6rsta dgare ingick den 15 juni 2010 ett aktiedgaravtal
som ersitter tidigare kompanjonsavtal mellan Mobederm AB och
Wolco Invest AB, med undantag f6r punkten 7 i kompanjonsavtalet
som reglerar insyn i Bolagets verksamhet. Aktiedgaravtalet ersitter
dven de minoritetsaktiedgaravtal som har ingatts med flertalet mino-
ritetsigare. Samtliga utom fem av Bolagets akticigare omfattas av
det nya aktiedgaravtalet. I 6vrigt finns inga visentliga avtal som skul-
le paverkas for det fall kontrollen av Moberg Derma férindras, till

exempel genom ett uppképserbjudande.

MOBERG DERMA 2010 41



RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER )
TOTALRESULTATET FOR KONCERNEN

(SEK) Not Jan—dec 2010 Jan—dec 2009
Nettoomsittning 2 8511787 1616 359
Kostnad for silda varor —2 849268 0
Bruttoresultat 5662519 1616 359
Marknadsforings- och administrationskostnader -19551 041 -10298 337
Forsknings- och utvecklingskostnader —-18 992 402 -15706 124
Ovriga rorelseintikter 4 2785352 179 529
Ovriga rorelsekostnader —23 354 —67 660
Rorelseresultat 5-9 -30118 926 —24276233
Rinteintikter 164 860 83562
Rintekostnader 10 -1076 637 —42 180
Resultat fore skatt -31 030703 —24234 851
Inkomstskatt 11 0 0
Arets resultat -31030703 24234851
Ovrigt totalresultat 0 0
TOTALRESULTAT FOR ARET -31030703 —24234 851
Resultat hinférligt till moderforetagets aktiedgare —-31 030703 —24234 851
Resultat hinforlige till minoritetsintresse 0 0
Totalresultat hinférligt till moderféretagets aktiedgare -31 030703 —24234 851
Totalresultat hinférlige till minoritetsintresse 0 0
Resultat per aktie fore utspidning 12 -5,08 —4,45
Resultat per aktie efter utspidning 12 -5,08 —4,45
Genomsnittligt antal aktier 6109 041 2723398
Antal aktier vid 4rets slut 6113988 3 047 099
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING FOR KONCERNEN

(SEK) Not 2010.12.31 2009.12.31

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgingar

Patent, licenser och liknande rittigheter 13 271429 285714

Materiella anliiggningstillgingar

Inventarier och verktyg 14 410974 382777

Finansiella anliggningstillgingar

Ovriga finansiella anliggningstillgingar 1000 1000

Summa anliggningstillgingar 683 403 669 491

Omsittningstillgdngar

Varulager 15 244 365 0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 6637 961 369 083

Ovriga fordringar 17 1168 525 443 466

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 18 887 455 737 070
8693 941 1549 619

Kassa och bank 19 2760 822 33078 062

Summa omsiittningstillgingar 11699 128 34627 681

SUMMA TILLGANGAR 12 382531 35297 172

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20

Eger kapital hinforligt till moderbolagets aktieigare (100%)

Aktiekapital 611399 304710

Ovrig tillskjutet kapital 114 857 539 113 655 043

Ansamlad forlust inklusive arets forlust —114 781 240 —83750537

Summa eget kapital 687 698 30209 216

Skulder

Lingfristiga skulder

Rintebirande skulder 21 150 000 302 500

Summa langfristiga skulder 150 000 302 500

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4898 225 673917

Ovriga kortfristiga skulder 21,22 1377 987 1228 848

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 23 5268 621 2882691

Summa kortfristiga skulder 11 544 833 4785 456

Summa skulder 11 694 833 5087 956

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12382531 35297172

Stillda sikerheter 24 119 240 69 240

Ansvarsforbindelser 24 0 0
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets aktieéigare

Ovrigt Balanserat resultat Totalt
Belopp i SEK Aktiekapital tillskjutet kapital inklusive drets resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2009 244388 74501 128 -59 515 686 15229 830
Nyemissioner 60 322 39 450 261 39510 583
Transaktionskostnader nyemissioner -1157 431 -1157 431
Personaloptionsprogram 861 085 861 085
Summa 60 322 39153915 0 39214237
Totalresultat for 2009 —24 234 851 —24234 851
Utgéende balans 31 december 2009 304710 113 655 043 -83750 537 30209216
Ingiende balans 1 januari 2010 304710 113 655 043 -83750537 30209 216
Nyemission 990 647 133 648 123
Transaktionskostnader nyemission” 0 0
Fondemission 305 699 -305 699 0
Personaloptionsprogram 985 362 985 362
Aterkdp och makulering av teckningsoptioner —124 300 —124 300
Summa 306 689 1202 496 0 1509 185
Totalresultat for 2010 -31030 703 -31 030703
Utgiende balans 31 december 2010 611 399 114 857 539 —114781 240 687 698

Ytterligare information om aktien och dess utveckling finns pa sida 40.

1) Inga transaktionskostnader var férknippade med emissionen.

4b



RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODES-
ANALYS FOR KONCERNEN

(SEK) Not Jan—dec 2010 Jan—dec 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat fore avskrivningar -30118 926 —24276233
Erhéllna och betalda finansiella poster 88223 41382
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar 9 144727 132259
Kostnader f6r personaloptionsprogram 985 362 861 085
Kassaflode fore forindring av rorelsekapital 28900 614 —23 241 507
Firindring i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager —244 365 0
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar —7 144322 54616
Okning (+)/Minskning (=) av rorelseskulder 5876877 -2 070 662
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -30 412 424 -25 257553
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i inventarier och verktyg 14 -158 639 —23 080
Kassafldde frin investeringsverksamheten -158 639 -23 080
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering lin (-) 21 —270 000 -197 500
Emission av aktier 648 123 38 353 152
Aterksp av optioner —124 300 0
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 253 823 38 155 652
Forindring i likvida medel -30 317 240 12875019
Likvida medel vid arets bérjan 33078 062 20203 043
Likvida medel vid érets slut 19 2760 822 33 078 062
Tilliiggsupplysningar till kassaflodesanalys — Betalda rintor

Erhallen rinta 83583 83562
Erlagd rinta —42 180 —42 180
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING
FOR MODERBOLAGET

(SEK) Not Jan—dec 2010 Jan—dec 2009
Nettoomsittning 2 8511787 1616 359
Kostnad for silda varor —2 849268 0
Bruttoresultat 5662519 1616 359
Marknadsforings- och administrationskostnader -19551 041 -10298 337
Forsknings- och utvecklingskostnader —-18 992 402 -15706 124
Ovriga rorelseintikter 4 2785352 179529
Ovriga rorelsekostnader —23 354 —67 660
Rorelseresultat 5-9 -30118 926 -24276233
Rinteintikter 164 323 83 046
Rintekostnader 10 -1076 637 —42 180
Resultat fore skatt -31 031 240 —24235 367
Skatt pd drets resultat 11 0 0
RESULTAT —31 031 240 —24235 367

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR MODERBOLAGET

(SEK) Jan—dec 2010 Jan—dec 2009
Arets resultat —31 031 240 24235 367
Ovrigt totalresultat 0 0

TOTALRESULTAT FOR ARET —31 031 240 —24235 367
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

~ BALANSRAKNING
FOR MODERBOLAGET

(SEK) Not 2010.12.31 2009.12.31

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgingar

Patent, licenser och liknande rittigheter 13 271429 285714

Materiella anliiggningstillgingar

Inventarier och verktyg 14 410974 382777

Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 25 100 000 100 000

Ovriga finansiella anliggningstillgingar 1000 1000

Summa anliiggningstillgingar 783 403 769 491

Omsittningstillgdngar

Varulager 15 244 365 0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 6637 961 369 083

Ovriga fordringar 17 1168525 443 466

Forutbetalda kostnader och upplupna intikeer 18 887 057 737 070
8693 543 1549 619

Kassa och bank 19 2668 784 32986163

Summa omsiittningstillgdngar 11 606 692 34535782

SUMMA TILLGANGAR 12 390 095 35 305273

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20

Bundet eget kapital

Aktiekapital 611399 304710

Summa bundet eget kapital 611399 304710

Fritt eget kapital

Overkursfond 114 857 539 113 655 043

Balanserad forlust —83 742 436 -59 507 069

Arets forlust —31 031 240 ~24 235 367

Summa fritt eget kapital 83 863 29 912 607

Summa eget kapital 695 262 30217 317

Skulder

Lingfristiga skulder

Rintebirande skulder 21 150 000 302 500

Summa langfristiga skulder 150 000 302 500

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4898 225 673917

Ovriga kortfristiga skulder 21,22 1377987 1228 848

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 23 5268 621 2882691

Summa kortfristiga skulder 11544 833 4785 456

Summa skulder 11 694 833 5087 956

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 390 095 35305 273

Stillda sikerheter 24 119 240 69 240

Ansvarsforbindelser 24 0 0
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
FOR MODERBOLAGET

5 Balanserad X Summa
(SEK) Aktiekapital Overkursfond forlust Arets resultat eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2009 244 388 74501 128 24174812 -35 332257 15 238 447
Nyemissioner 60 322 39 450 261 39510 583
Transaktionskostnader nyemissioner —-1157 431 —-1157 431
Personaloptionsprogram 861 085 861 085
Summa 60 322 39153915 0 0 39214237
Resultatdisposition:
Overforing av foregiende irs resultat -35 332257 35332257 0
Arets resultat 2009 —24 235 367 —24 235 367
Utgéende balans 31 december 2009 304710 113 655 043 —-59 507 069 —24235 367 30217 317
Ingdende balans 1 januari 2010 304710 113 655 043 -59 507 069 —24235 367 30217 317
Nyemission 990 647 133 648 123
Transaktionskostnader nyemission” 0 0
Fondemission 305 699 -305 699 0
Personaloptionsprogram 985 362 985 362
Aterkdp och makulering av teckningsoptioner —124 300 —124 300
Summa 306 689 1202 496 0 0 1509 185
Resultatdisposition:
Overforing av foregiende rs resultat —24 235 367 24235 367 0
Arets resultat 2010 —31031 240 —31031 240
Utgdende balans 31 december 2010 611 399 114 857 539 —83 742 436 -31 031 240 695 262

1) Inga transaktionskostnader var férknippade med emissionen
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS
FOR MODERBOLAGET

(SEK) Not Jan—dec 2010 Jan—dec 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat fore finansiella poster -30118 926 —24 276233
Erhéllna och betalda finansiella poster 87 686 40 866
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:

Avskrivningar 9 144727 132 259
Kostnader f6r personaloptionsprogram 985 362 861 085
Kassaflode fore forindring av rorelsekapital -28901 151 23242023
Firindring i rorelsekapital

Okning () / Minskning (+) av varulager —244 365 0
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar —7 143 924 54616
Okning (+) / Minskning () av rorelseskulder 5876877 -2 070 662
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -30412 563 25258 069
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i inventarier och verktyg 14 -158 639 —23 080
Investeringar i dotterbolag 26 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -158 639 —23 080
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering lin (-) 21 -270 000 -197 500
Emission av aktier 648 123 38353 152
Aterksp och makulering teckningsoptioner 2007:1 —-124 300 0
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 253 823 38 155 652
Férindring i likvida medel -30317 379 12 874503
Likvida medel vid &rets bérjan 32986 163 20 111 660
Likvida medel vid érets slut 19 2 668 784 32986 163
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NOTER

NOTER

Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om inte annat
anges specifikt. Om endast en uppsittning virden anges i en not, utan hin-
visning till koncern eller moderbolag, innebir det att virdena f6r koncernen
och moderbolaget ir identiska i denna not.

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Arsredovisningen for Moberg Derma AB 2009 godkindes for publicering
genom styrelsebeslut den 18 mars 2011. Redovisningen féreliggs arsstim-
man for faststillande den 18 april 2011. Moberg Derma AB, org.nr. 556697-
7426 ir ett aktiebolag med site i Bromma, Sverige. Moberg Dermas huvud-
sakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberittelsen.

Grund for rapportens upprattande och IFRS

Nedanstiende redovisnings- och virderingsprinciper avser bide koncern-
redovisningen och moderbolagets arsredovisning om annat inte sirskilt
anges.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarders International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkints av kommissionen for tillimpning
inom EU. IFRS sésom de godkints av EU har tillimpats utan avsteg.

Koncernredovisningen ir vidare upprittad i enlighet med svensk lag (Ars-
redovisningslagen) med tillimpning av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1.

Moderbolagets arsredovisning dr upprittad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL) och med tillimpning av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Detta innebir att som huvudregel sa tillimpas
IFRS virderings- och upplysningsregler, som tillimpas i koncernredovis-
ningen, dven i moderbolaget.

Nya redovisningsprinciper

Ett antal nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer och tolk-
ningar giller for rikenskapsar som pabérjas 1 januari 2010. Koncernen har
under dret infért foljande nya och dndrade standarder fran IASB och uttalan-
den frdn IFRIC fran och med 1 januari 2010.

* IFRS 3R, Rérelseforvirv och IAS 27R. Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter. (Godkind av EU 3 juni 2009) — IFRS 3R infor ett
antal férindringar i redovisningen av rérelseférvirv som péverkar stor-
leken pa redovisad goodwill, rapporterat resultat i den period som forvir-
vet genomfors samt framtida rapporterade resultat.

Tillimpningen av IFRS 3R och IAS 27R har inte péverkar redovisningen
under 2010 eftersom inga forvirv genomforts eller transaktioner med mino-
ritetsigare har skett. Forindringarna i IFRS 3R och IAS 27R kommer att
paverka redovisningen av framtida frvirv och avyttringar och transaktioner
med 4gare utan bestimmande inflytande.

Standarder, dndringar och tolkningar som tritt i kraft 2010 och som ér god-

kinda av EU, men som f6r nirvarande inte ir relevanta fér koncernen.

 IFRS 2, Aktierelaterade ersittningar. Andring — koncerninterna aktie-
relaterade ersittningar som regleras med kontanter

* IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering. Andring —
poster berittigade for sikringsredovisning
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¢ JFRIC 12 Avtal om ekonomiska eller samhilleliga tjanster.

e IFRIC 15 Avtal om uppforande av fastigheter.

 IFRIC 16 Sikringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet.
e JFRIC 17 Utdelning av sakvirden till dgare

¢ [FRIC 18 Overfbring av tillgdngar frin kunder

Ett antal nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer och tolk-
ningar giller for rikenskapsir som pabérjas 1 januari 2011 eller senare.
Ingen av dessa har tillimpats i fortid av koncernen. Dessa rekommendatio-
ner och tolkningar bedéms inte ha ndgon visentlig effekt pa Moberg Dermas
redovisning.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moberg Dermas funktionella valuta 4r svenska kronor som 4ven utgdr rap-
porteringsvalutan for moderbolaget och koncernen. Det innebir att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

Varderingsgrunder
Moberg Derma anvinder anskaffningsvirden for balansposter dir inte annat
framgar.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt forvirvsprincipen. Forvirvsmetoden inne-
bir att ett forvirv av dotterbolag betraktas som en transaktion dir moder-
bolaget indirekt forvirvar dotterbolagets tillgdngar och dvertar dess skulder.
Frin och med férvirvstidpunkten inkluderas det forvirvade bolagets intik-
ter och kostnader, identifierbara tillgingar och skulder liksom eventuell upp-
kommer goodwill i koncernredovisningen.

Intakter

Tre typer av intikter ingdr i nettoomsittningen; produktforsiljning, mil-
stolpsbetalningar och royalty. Samtliga intikter redovisas till det verkliga vir-
det av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas med avdrag for limnade
rabatter och bokfors per fakturadagen som intriffar enligt foljande: Produke-
forsiljning faktureras vid utleverans och redovisas i resultatrikningen nir
visentliga risker och férmaner som ér forknippade med varornas dgande har
overforts till koparen.

Milstolpsbetalningar redovisas nir samtliga villkor for ritt till avtalet dr upp-
fyllda. Royalty som baseras pd samarbetspartnerns forsiljningsintikter redo-
visas nir de redovisas av samarbetspartnern.

Ovriga intakter

Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som 6vriga intikeer i resultat-
rikningen under samma period som de kostnader anslagen ir tinkta att
kompensera.

Anléggningstillgdngar

Anldggningstillgingar dr redovisade till anskaffningsvirde med avdrag for
planenliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker
planenligt éver den uppskattade nyttjandeperioden frin och med anskaff-
ningstidpunkten.

Avskrivningstider

Foljande avskrivningstider anvinds for de olika tillgdngsslagen:
Patent 10 ar

Maskiner och inventarier 5 ar



NOTER

Avskrivning av patent pabérjas frin och med tidpunke f6r kommersialise-
ring. Efter pibérjad kommersialisering kommer patenten att avskrivas linjirt
ver 10 4r, eller linjirt dver férvintad livslingd om denna dr mindre én 10 4r.

Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojeke balanseras som
immateriella tillgdngar i den omfattning som dessa utgifter med hog sikerhet
forvintas generera framtida ekonomiska fordelar. Anskaffningsvirdet for
sddana immateriella tillgingar skrivs av 6ver dess beddmda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer.
Moberg Dermas bedémning ér att de pigiende utvecklingsprojekten inte
uppfyller samtliga krav for aktiverbarhet enligt IAS 38 varfor inga utveck-
lingsutgifter har redovisats som tillging. Utgifter avseende forvirvade
utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgingar.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade virdena fér immateriella och
materiella anliggningstillgingar for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om en sidan indikation finns, tas tillgdngens ater-
vinningsvirde fram. Atervinningsvirdet beriiknas till det hégre av tillgingens
verkliga virde efter avdrag for forsiljningskostnader och tillgingens
nyttjandevirde.

Nyttjandevirdet beriknas genom att de framtida in- och utbetalningar som
tillgingen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om Aatervinnings-
virdet for en tillging dr ligre dn det redovisade vérdet skrivs tillgingen ned
till dtervinningsvirdet. Denna nedskrivning redovisas direke i resultatrik-
ningen.

Fordringar

En bedémning av osikra fordringar gors nir det inte lingre 4r sannolike att
det fulla beloppet kommer att kunna inflyta. Osikra fordringar skrivs bort i
sin helhet vid konstaterad forlust.

Leasing

Leasing dir en visentlig del av riskerna och fordelarna med 4gandet behalls
av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Samtliga leasingavtal
har klassificerats som operationella leasingavtal. Leasingavgiften fér opera-
tionella leasingavtal kostnadsfors linjirt 6ver leasingperioden sivida inte
ndgot annat systematiskt sitt bittre aterspeglar anvindarens ekonomiska
nytta dver tiden.

Varulager

Varulagret redovisas till det ligsta av anskaffningsvirdet (vigt genomsnitts-
pris) och nettoforsiljningsvirdet. Anskaffningskostnader utgérs av kostna-
der for firdiga varor. Nettoférsiljningsvirdet dr det uppskattade forsiljnings-
priset i den lopande verksamheten, med avdrag for tllimpliga rérliga
forsiljningskostnader.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar kund-
fordringar, kassa och bank, leverantdrsskulder, vissa upplupna kostnader och
vriga skulder. Koncernen har inte négra derivatinstrument.

Kundfordringar
Kundfordringar tas upp i balansrikningen nir fakturan skickas. Kundford-
ringar redovisas till anskaffningsvirde minskat med eventuell reservering for

virdeminskning. En reservering fér virdeminskning av kundfordringar gors
nir det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhélla
alla belopp som ir forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.

Likvida medel
Likvida medel bestir av banktillgodohavanden.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulders forvintade 16ptid 4r kort, varfor skulden redovisats till
nominellt belopp utan diskontering enligt metoden for upplupet anskaff-
ningsvirde.

Riintebirande skulder

Samtliga ldn redovisas initialt till anskaffningsvirde, vilket motsvarar det
verkliga virdet av vad som erhéllits. Direfter redovisas lénen till upplupet
anskaffningsvirde. Rintekostnader redovisas som en finansiell kostnad i den
period de tillh6r. Langfristiga skulder har en férvintad loptid lingre 4n 1 ar
medan kortfristiga har en 16ptid kortare in 1 4r.

Skulder i utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta redovisas enligt IAS 21. Bolaget har kortfris-
tiga skulder i utlindsk valuta. Omrikning har skett till balansdagens kurs.
Kursdifferenserna ingdr i rérelseresultatet.

Avsattningar

Avsittningar redovisas i balansrikningen nir koncernen har en férpliktelse
(legal eller informell) pa grund av tidigare hindelser och det dr mer sannolike
att ett utflode av resurser krivs for att reglera dtagandet dn att sa inte sker och
beloppet kan beriknas pa ett tillf6rlitligt sitt.

Pensioner och évriga utfistelser om formaner efter

avslutad anstallning

Moberg Derma har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner fér samtliga
anstillda. Avgiftsbestimda planer och andra kortfristiga ersittningar till
anstillda redovisas som personalkostnader under den period nir de anstillda
utfor tjinsten som ersittningen avser. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgng i den utstrickning som kontant dterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Moberg Derma till godo.

Optionsprogram

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Befintliga aktie-
baserade incitamentsprogram bestir av personaloptionsprogram 2008:1,
2008:2,2009:1, 2010:1 och 2010:2.

Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelaterade ersittningar till
anstillda till verkligt virde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, till-
sammans med en motsvarande okning av eget kapital, under den period
under vilken prestations- och intjiningsvillkoren uppfylls, till och med det
datum dé de anstillda som berérs ér fullt berittigade till ersdttningen (intja-

nandedag).

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfille
fram till intjinandedagen speglar i vilken utstrickning intjinandeperioden
har avverkats och Moberg Dermas uppskattning av det antal aktierelaterade
instrument som slutligen kommer att bli fullt intjinade.

Bolagets personaloptionsprogram utgér en transaktion som regleras med

eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dir det verkliga virdet av de tilldelade
personaloptionerna redovisas i resultatrikningen som en personalkostnad
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under intjanandeperioden. Det verkliga virdet av personaloptionerna fast-
stills per tilldelningstidpunkten med Black-Scholes modell for prissittning
av optioner. Intjiningsvillkor r beaktade i antaganden om antalet perso-
naloptioner som forvintas komma att bli méjliga att utnyttja. Denna upp-
skattning revideras regelbundet. Moberg Derma redovisar den eventuella
effekten av revideringen av den ursprungliga uppskattningen i resultatrik-
ningen med en motsvarande effekt pa eget kapital under dterstoden av ingji-
nandeperioden. Medel erhallna vid utnyttjande av personaloptioner, netto
efter eventuella direkt hiinforliga transaktionskostnader, tillférs eget kapital.

Transaktioner med narstaende

Moberg Derma redovisar ersittningar och férméner till ledande befattnings-
havare i enlighet med IAS 19 Ersittning till anstillda och IFRS Aktierelate-
rade ersittningar. Vidare limnas ovriga upplysningar om nérstiendeforhal-
lande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nirstdende samt
Arsredovisningslagen, se not 29.

Skatt

Som Moberg Dermas skattekostnad eller skatteintike redovisas aktuell skatt
och férindringar i uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skatteplik-
tiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell skatt inklude-
rar dven justering fran tidigare taxeringsr.

Uppskjuten skatt ir den skatt som beriknas med utgingspunkt i skatteplik-
tiga respektive avdragsgilla temporira skillnader mellan redovisade och
skattemissiga virden pi tillgangar och skulder.

For nirvarande belastas inte Moberg Derma med skattekostnader pa grund
av negativa resultat.

Uppskjuten skattefordran redovisas i den man det bedéms sannolike att
underskottsavdrag kommer att medfora ligre skatteutbetalningar i fram-
tiden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och beddmningar utvirderas l6pande. Detta baseras pa his-
torisk erfarenhet och andra faktorer samt forvintningar pa framtida hindel-
ser som anses rimliga utifrin rddande foérhallanden. Uppskattningar och
antaganden om framtiden gérs. De uppskattningar som féreligger for redo-
visningsindamal kommer per definition sillan att motsvara det verkliga
utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk
for visentliga justeringar i redovisade virden under nistkommande riken-
skapsir diskuteras nedan.

Prévning av aktiverbarbet for interna utvecklingsutgifier
Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgingar nir projek-
tet sannolikt kommer att lyckas. Varje utvecklingsprojekt ar unikt och méste
beddmas utifrin sina forutsittningar. Tidpunkt for aktivering bedéms tidi-
gast kunna infalla efter genomf6rd fas III-prévning eller motsvarande avslu-
tande utvecklingssteg for andra produkttyper in likemedel. Aven efter avslu-
tandet av dessa utvecklingssteg kan flera osikerhetsfaktorer kvarstd vilket kan
medfora att kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda.

Vid for tidig aktivering finns risk att ett projeke misslyckas och att balanse-
rade kostnader inte kan motiveras utan maste kostnadsforas direkt. Det
skulle i sin tur medféra att tidigare drs, och drets, resultat varit missvisande pa
grund av fér optimistiska sannolikhetsbedémningar. Styrelsen gor bedom-
ningen att de pagdende utvecklingsprojekten i dagsliget inte uppfyller samt-
liga kriterier for aktivering.
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Skatter

Styrelsen gér bedémningen att det inte finns dvertygande skil att uppskjuten
skattefordran kommer att kunna utnyttjas under det nirmaste &ret varfor
denna ¢j har redovisats. Aktuella skattemissiga forlustavdrag kan utnyttjas
under obegrinsad tid.

NOT 2. OMSATTNING

Nettoomsittningen for 2010 4r 8,5 MESK och utgérs av produktforsiljning
om 5,3 MSEK samt milstolpsbetalningar pa 3,2 MSEK. Féregiende dr var
nettoomsittningen 1,6 MSEK varav produktforsiljning om 0 MSEK och
milstolpsbetalningar pa 1,6 MSEK.

Bolaget hade for aret 2010 en kund som svarade f6r 86 procent av koncer-
nens nettoomsittning (kund med site i Sverige).

Nettoomsittning per geografiska marknader 2010 2009
Europa 8313446 1616359
Amerika 103 986 0
Asien 0 0
Mellanéstern, Afrika 94 355 0

8511787 1616359

Utav nettoomsittningen i Europa utgjorde nettoomsittning i Sverige
7,3 MSEK 2010. Motsvarande siffra foregiende ar var 1,0 MSEK.

Nettoomsittning per produktgrupp 2010 2009
Emutrix 8307894 1616359
Kaprolac 203 893 0

8511787 1616359

NOT 3. SEGMENTINFORMATION

Moberg Derma verksamhet bestar av att utveckla och kommersialisera medi-
cinska produkter. Verksamheten sker inom ett rérelsesegment varfor ingen
separat segmentinformation finns att redovisa.

NOT 4. OVRIGA RORELSEINTAKTER

2010 2009
Erhillna bidrag 2700 000 0
Ovrige 85352 179 529

2785352 179529
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NOT 5. KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
Rorelsens kostnader

2010 2009
Révaror och férnédenheter 2 849 268 0
Personalkostnader 15463 585 13 314909
Avskrivningar 144727 132 259
Externa FoU-kostnader 12 678 189 9510971
©vriga externa kostnader 13 129 564 3113982
Summa 41 416 065 26072121
Avskrivningar per funktion

2010 2009
Forsknings- och utvecklingskostnader 93 608 78 111
Marknadsforings- och administrationskostnader 51119 54 147
Summa 144727 132 259

NOT 6. LEASING

Moberg Derma har inga finansiella leasingitaganden. Nedan visas Moberg
Dermas operationella leasingdtaganden. Leasingavgifter for operationell lea-
sing ska kostnadsforas linjirt dver leasingperioden. Det sammanlagda belop-

Operationell leasing

pet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsig-

ningsbara operativa leasingavtal ir som foljer:

Hyresavtal, Maskiner och
lokal inventarier
Forfaller till betalning inom ett ar 87 244 48224
Forfaller till betalning mellan ett och fem &r 0 43 147
Forfaller till betalning senare dn fem ar 0 0
87 244 91371

Under dret har kostnaderna for operationell leasing uppgatt till:

Operationella leasingkostnader (SEK)

2010 2009
Lokalhyra 326261 229 962
Hyra parkering 26400 4800
Stidavtal 34599 33583
Hyra maskiner 49 876 27 586
437 135 295931
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NOT 7. PERSONAL
Antalet anstallda

Medelantalet anstillda Antalet anstiillda per 31/12

Kvinnor Miin Totalt Totalt
2010 5 5 10 10
2009 5 5 10 10
Samtliga personer ér anstillda i Sverige.
Redovisning av konsfordelningen i foretagsledningen

2010-12-31 2009-12-31

Kvinnor Miin Totalt Kvinnor Miin Totalt
Styrelsen 1 5 6 0 5 5
Ovriga ledande befattningshavare 1 5 6 1 4 5

Sjukfrénvaro

Antalet anstillda i medeltal under de senaste tvi rikenskapsiren har understigit 10 personer, vilket innebir att uppgifter om sjukfranvaro enlige ARL 5 kap.

18a § inte ska limnas.

Totala loner, sociala kostnader och pensioner (SEK)

2010 2009

Loner och andra ersittningar inklusive pensionskostnader 10 527 046 9108 587
Kostnader fér personaloptionsprogram” 985 362 861 085
Sociala kostnader 3552594 3036354
Utbildning 66 690 42 642
Rekrytering 93 020 42 600
Ovriga kostnader 238 873 223 641
15 463 585 13 314 909

Varav pensionskostnader 1313 145 1048 304

1) Dessa kostnader medfor ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflsde

Rérlig ersittning uppgick under 2010 till totalt 1 476 126 SEK for hela per-
sonalstyrkan motsvarande ca 18 % av bolagets totala lonesumma. Samtliga
anstillda som har varit anstillda mer 4n 6 manader har en rérlig lonedel som
ir kopplad till uppfyllande av individuella mél samt bolagets mal for aret.

Ledande befattningshavares férméaner

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans
beslut.

Verkstillande direktor

For ar 2010 betalade bolaget 1 121 004 SEK i grundlén till VD Peter
Wolpert samt 392 351 SEK i rérlig ersittning. VD:s pension ir avgifts-
bestimd, varvid bolaget inte har nigra pensionsforplikeelser utéver hir
angivna. Arliga premiebetalningar sker med 25% av grundlon.
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Ovriga ledande befattningshavare

Ersittning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rorliga
ersittningar, dvriga formaner och pensioner. Med andra ledande befattnings-
havare avses de fem personer som tillsammans med VD utgér lednings-
gruppen. Ledningsgruppen bestar utéver VD av foljande personer:

¢ Forsknings- och Utvecklingschef

¢ Chef for Investor relations

¢ Finanschef

¢ Forsiljnings- och Marknadschef

* Bolagsjurist

Fordelningen mellan grundlon och rérlig ersittning skall std i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenhet. I de fall rorlig ersittning fore-
kommer baseras den dels pa koncernens resultat och dels pa individuella kva-
litativa parametrar. Pensionspremier utgir maximalt med 25% av grundlon.
Pensionsgrundande 16n utgérs enbart av grundlon.

Avgéngsvederlag vid uppsigning av anstillning frin bolagets sida av led-
ningspersoner uppgr till mellan tre och sex manadsléner.
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Ersattningar och andra formaner under aret for ledande befattningshavare

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Aktierelaterad Ovriga

styrelsearvode ersittning forméner kostnader  ersittning” ersittningar Summa
Styrelsens ordférande, Mats Pettersson
(intride 22 april 2010) 130 000 - - — 171 326 26770% 328 096
Vice styrelseordférande, Wenche Rolfsen
(intrdde 22 april 2010) 170 846? - - - 86612 - 257 458
Styrelseledamot, Gustaf Lindewald 78 000 - - - - 60009 84 000
Styrelseledamot, Bertil Karlmark 78 000 — - — — - 78 000
Styrelseledamot, Torbjérn Koivisto 78 000 - - - - = 78 000
Verkstillande direkedr, Peter Wolpert 1121 004 392351 - 266 358 - - 1779713
Andra ledande befattningshavare (5 pers) 2 806 740 688 482 = 607 614 666 042 1417 875 6186753
Summa 4462590 1080 833 0 873972 923 980 1 450 645 8792020

1) Dessa kostnader medfor ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingdr inte i de redovisade virdena.

2) Ersittning for resekostnader.
3) Styrelsearvode till Rolfsen Consulting AB inkluderar dven ersittning motsvarande sociala avgifter.

4) Konsultarvode har utgitt till Gustaf Lindewald Konsult fér arbete utfért av Gustaf Lindewald i kompensationskommittén.

5) Magnus Persson (chef for Investor relations) och Fredrik Granstrém (bolagsjurist) arbetar pa konsultbasis for bolaget via Streamson AB.

Berednings- och beslutsprocess

Styrelsen har ett ersittningsutskott som bereder forslag avseende ersittnings-
fragor. Ersittningsutskottet bestir av tre styrelseledaméter, Wenche Rolfsen
(ordforande), Mats Pettersson och Gustaf Lindewald. Samtliga dr oberoende
i forhdllande till Moberg Derma och bolagets ledande befattningshavare.
Utskottets huvudsakliga uppgifter ir att (i) bereda styrelsens beslut i fragor
om ersittningsprinciper, ersittningar och andra anstillningsvillkor for
bolagsledningen, (ii) félja och utvirdera pigiende och under aret avslutade
programfor rorliga ersittningar for bolagsledningen, samt (iii) folja och
utvirdera tillimpningen av de riktlinjer for ersittningar till ledande befatt-
ningshavare som drsstimman enligt lag skall fatta beslut om samt gillande
ersittningsstrukturer och ersittningsnivier i bolaget.

Beslut i ersittningsfrigor skall, efter beredning av utskottet, fattas av styrel-
sen i sin helhet.

NOT 8. INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN

Incitamentsprogram

Moberg Derma har infért aktiebaserade incitamentsprogram som bestar av
personaloptioner och som ir avsedda att frimja bolagets lingsiktiga intressen
genom att motivera och belona vissa av dess styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och andra anstillda. Samtliga fast anstillda med en anstill-
ningstid dverstigande 12 ménader den 31 december 2010 ir antingen aktie-
dgare eller inkluderade i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och
optioner som innehas av styrelseledaméter, verkstillande direktor och vriga
ledande befattningshavare framgar av uppgifter om styrelse pa sidan 31 och
ledning pa sidan 30. For ytterligare information om aktierelaterade ersitt-
ningar hinvisas till not 20.

Ernst & Young 2010 2009
Revisionsuppdrag 180 550 103 900
Revision utéver uppdraget 41200 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjinster 354 068 6300

575 818 110200

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och bokforing
samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning, Gvriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller

genomfdrandet av sidana dvriga arbetsuppgifter. Revision utdver uppdraget
avser granskning av delarsrapporter. Allt annat 4r 6vriga tjdnster, for 2010
bestar detta framfor allt av borsfaighetsgranskning samt granskning av pro-
spekt infér en tinkt notering pa Stockholmsbérsen .
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NOT 9. AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2010 2009
Maskiner och inventarier 130 442 117973
Immateriella tillgingar 14285 14 286
144727 132 259
NOT 10. RANTEKOSTNADER
2010 2009
Rintekostnader 76 637 42180
Ovriga finansiella kostnader 1 000 000 0
1076 637 42180
NOT 11. SKATTER
Skatt redovisad i resultatrakningen
2010 2009
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Gillande skattesats Sverige 26,3% 26,3%
Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrdkningen och skatt baserad pa gallande skattesats
moderbolaget koncernen
2010 2009 2010 2009
Resultat fore skatt —31 031 240 —24 235 367 —-31 030703 —24 234 851
Skatt enligt gillande skattesats 8161216 6373902 8161075 6373766
Ej skattepliktiga intikter 0 36 0 36
Ej avdragsgilla kostnader —441 878 -301 818 —441 878 -301 818
Ovrigt 629 037 —104 839 629 037 —104 839
Skatteeffekter av underskott dir skattefordran ej beaktas -8 348 375 —5967 281 —-8348 234 =5 967 145
Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0
Uppskjuten skatt
moderbolaget koncernen
2010 2009 2010 2009
Ingdende underskottsavdrag —79 166 682 —56 477 405 -79 174783 —56 486 022
Arets underskottsavdrag —31742 872 -22 689277 -31742 335 —22 688761
Utgéende underskottsavdrag —-110909 554 —79 166 682 -110917 118 79174783

Styrelsen gor bedémningen att det inte finns évertygande skil att forlusterna
kommer att kunna utnyttjas under det nirmaste ret varfor dessa ej har dsatts
nigot virde. Aktuella skattemissiga forlustavdrag kan utnyttjas under obe-

grinsad tid.
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Temporira skillnader mellan bokfort virde och skattemissigt virde uppgar
till 0 SEK fér 2010 (398 630 SEK for 2009). Den temporira skillnaden ger
¢j upphov till uppskjuten skattefordran i balansrikningen eftersom Moberg

Derma ¢j aktiverar de totala skattemissiga underskotten enligt ovan.
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NOT 12. RESULTAT PER AKTIE

Berikningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fére utspidning beriknas genom att periodens resultat divideras med ett

vigt genomsnittligt antal utestiende aktier under aret.

2010 2009
Koncernens nettoresultat -31030703 —24234 851
Vigt genomsnittligt antal aktier fére utspidning 6109 041 2723398
Utspidningseffekt av optionsprogram - -
Vigt genomsnittligt antal aktier efter utspidning 6109 041 2723398
Resultat per aktie fére utspidning 5,08 —4,45
Resultat per aktie efter utspidning -5,08 4,45

Eftersom koncernen redovisar negativt resultat sa uppkommer ingen
utspidningseffekt for utestiende teckningsoptioner. Detta eftersom utspad-
ningseffekt enbart redovisas nir en potentiell konvertering till stamaktier
skulle innebira att resultatet per aktie blir ligre. Totalt finns 247 169 ute-
stdende teckningsoptioner som kan komma att konverteras till 494 338
aktier och ge en utspidningseffekt om 7,5 procent.

NOT 13. PATENT, LICENSER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

Resultat per aktie f6r 2009 ir justerat for fondemission for att uppna jimfs-
relse med 2010 érs siffror.

2010 2009
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 300 000 300 000
Arets anskaffningar 0 0
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 300 000 300 000
Ingdende avskrivningar —14 286 0
Arets avskrivningar —14 285 —14 286
Utgéende avskrivningar —28571 -14 286
Redovisat virde vid periodens slut 271 429 285714

For det fall att de immateriella rittigheter som férvirvades under 2006 gene-
rerar intikter dverstigande 10 000 000 SEK skall en tilldggskdpeskilling utgd
till Mobederm AB, som i egenskap av stor dgare ir en till moderbolaget nir-
stdende part. Tilldggskopeskillingen ér inte skuldford, utgar i form av royalty
pd intikter och ir maximerad till 5 000 000 kr.

Avskrivning av externt forvirvade patent pabérjas frin och med tidpunkt
frin kommersialisering. Efter pibdrjad kommersialisering kommer patenten
att avskrivas linjirt dver 10 ar, eller linjirt dver férvintad livslingd om for-
vintad livslingd 4r mindre dn 10 4r.
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NOT 14. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2010 2009
Ingdende anskaffningsvirde 610 246 587 166
Investeringar 158 639 23 080
Forsiljningar/utrangeringar 0 0
Utgdende anskaffningsvirde 768 885 610 246
Ingdende avskrivningar —227 469 —-109 496
Arets avskrivningar —130 442 -117 973
Utgdende avskrivningar -357 911 —227 469
Redovisat virde vid periodens slut 410 974 382777

NOT 15. VARULAGER
Moberg Dermas varulager bestér enbart av firdiga varor. Varulaget per 31/12 2010 ir 244 365 SEK. Motsvarande siffra foregiende ar var 0 SEK.

NOT 16. KUNDFORDRINGAR

2010 2009
Kundfordringar 6637 961 369 083
Varav férfallna kundfordringar 4912 041 113 297
Inga reserveringar for befarade kundf6rluster har gjorts.
Aldersanalys forfallna kundfordringar

2010 2009
Mindre 4n 3 manader 4895796 113 297
3 till 6 ménader 16 245 0
Mer in 6 manader 0 0

4912 041 113 297

NOT 17. OVRIGA FORDRINGAR

2010 2009
Fordran mervirdesskatt 1118 406 432176
Ovriga fordringar 50119 11290

1168525 443 466
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NOT 18. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

moderbolaget koncernen

2010 2009 2010 2009

Upplupna intikeer 343503 0 343901 0
Lokalhyra 148 293 69 240 148 293 69 240
Ovriga fastighetskostnader 12123 6472 12123 6472
Forsikringskostnader 220150 124977 220 150 124 977
Pensionskostnader 139583 111228 139583 111228
Ovriga forutbetalda kostnader 23 405 425153 23 405 425153
887 057 737 070 887 455 737 070

NOT 19. LIKVIDA MEDEL

P4 likvida medel erhaller Moberg Derma rinta enligt réntesats baserad pa bankernas dagliga placeringsriinta. I kassaflddesanalysen uppgar likvida medel enligt

nedan.
moderbolaget koncernen
2010 2009 2010 2009
Kassa och bank 2668 784 32986 163 2760 822 33078 062
Redovisat virde 2 668 784 32986 163 2760 822 33078 062
NOT 20. AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Teckningsoptioner
Dotterbolag Totalt
2008 — Sista teckningsdag: 2018-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 61573 61573
2009 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 21 849 21 849
2010 — Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 163 747 163 747
247 169 247 169
Personaloptioner
2008:1 2008:2 2009:1 2010:1 2010:2
Startdag 2008-06-30 2008-06-30 2009-04-20 2010-05-19 2010-05-19
Slutdag 2018-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2019-12-31 2019-12-31
direkt och 2011-12-31 2011-12-31
Intjaningsdatum 2009-12-31 2009-12-31 2010-12-31 /2012-12-31 /2012-12-31
Losenpris SEK per aktie 16,55 32,75 32,75 32,75 32,75
Antal ursprungligt tilldelade 30 000 16 498 13 833 89501 40576
Utestdende januari 2010 30 000 13 832 13 833 0 0
Tilldelade under 2010 0 0 0 89501 40576
Forverkade tidigare r 0 2 666 0 0 0
Forverkade under 2010 0 0 333 0 0
Inl6sta under 2010 0 0 0 0 0
Forfallna under 2010 0 0 0 0 0
Utestdende 2010-12-31 30 000 13 832 13 500 89501 40576
Antal aktier vilka kan komma att tecknas
genom personaloptioner 60 000 27 664 27 000 179 002 81152
Ingjdnade 2010-12-31 30 000 13 832 13500 0 0
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Under rikenskapsiret 2007 bestod incitamentsprogrammet av tecknings-
optioner pa stamaktier som emitterades direke till anstillda, styrelseleda-
méter och andra personer. Bolaget har genom avtal 7 juli 2010 férvirvat
samtliga utestiende teckningsoptioner i optionsprogram 2007:1, samman-
lagt 113 000 teckningsoptioner forvirvades for totalt 124 300 SEK och
makulerades direfter.

Under rikenskapsiren 2008—2010 dndrades Moberg Dermas incitaments-
program till att medger tilldelning av personaloptioner, strukturerade som
kopoptioner pé sidana teckningsoptioner.

For personaloptioner som ger ritt att forvirva teckningsoptioner som auto-
matiskt och samtidigt utnyttjas for att teckna nya aktier, miste Moberg
Derma betala sociala avgifter pd mellanskillnaden mellan aktiens marknads-
virde nir optionen utnyttjas och ldsenpriset som erliggs av den anstillde.
Forvintade sociala kostnader har beriknats och avsittning har gjorts i riken-
skaperna.

Styrelsen fattar arligen beslut om att tilldela anstillda personaloptioner.
Avslutas anstillningen forverkas tilldelade icke intjinade personaloptioner.
Det verkliga viirdet for de optioner som tilldelats under perioden faststilldes
med hjilp av Black-Scholes virderingsmodell till 19,56 SEK per option i
program 2010:1 och 2010:2. Viktiga indata i modellen var marknadsvirde

NOT 21. RANTEBARANDE SKULDER

Moberg Dermas rintebirande skulder bestir av tva villkorliga lan" fran
ALMI Féretagspartner. Ett 1in pd 40 000 SEK avseende produkten Emtrix’
och ett 1an pa 300 000 SEK avseende utveckling av en handdesinfektions-
produkt. Lanen ir upptagna till verkligt virde. 190 000 SEK av lanen for-

NOT 22.0VRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

per aktie pa 65,50 SEK, lésenpris pd 65,50 SEK, volatilitet pd 25%, forvin-
tad 16ptid om ca 5,9 ar, personalomsittning 0 % och ingen utdelning.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (inklusive uppskattade
kostnader for sociala avgifter) for januari till december 2010 uppgick till
1,2 MSEK, f6r motsvarande period foregdende ar uppgick kostnaderna till
1,1 MSEK.

Sammantaget har 247 169 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget
Moberg Derma Incentives AB. Dessa optioner ir avsedda att verforas och
utnyttjas for nyteckning av aktier vid 16sen av samma antal personaloptioner
samt for att ticka eventuella sociala avgifter som uppkommer vid utnyttjan-
det av personaloptionerna.

Den 31 december 2010 var sammanlagt 187 409 tilldelade personaloptioner
utestiende (varav 57 332 intjinade), vilket motsvarar 374 818 potentiella
aktier, motsvarande en utspidning pd 5,8 procent, medan 59 760 tecknings-
optioner reserverats for att ticka framtida sociala kostnader for dessa perso-
naloptioner.

Om samtliga 247 169 utestdende teckningsoptioner utnyttjas for teckning
av aktier kar antalet aktier med totalt 494 338 stycken, frin 6 113 988
aktier till 6 608 326 aktier, motsvarande en total utspidning pa 7,5 procent.

faller till amortering inom ett &r och redovisas som kortfristig skuld medan
150 000 SEK redovisas som langfristig skuld. Ingen del av ldnen forfaller
senare dn fem ér efter balansdagen. Lanen lper med rérlig rinta, som per
den 31 december 2010 var 9,1 % respektive 8,1 %. Inga sikerheter ér
knutna till lanen.

2010 2009

Kortfristig del av villkorslan fran ALMI 190 000 310 000
Personalens killskatt 253 642 258 326
Avrikning sociala avgifter 207 536 192718
Avsittning for soc avg for personaloptionsprogram 726 809 467 698
C“)vriga kortfristiga skulder 0 106
1377 987 1228 848

1) Villkorligt lan som anges i férordning om statlig finansiering genom regionala utvecklingsbidrag (SFS 1994:1100). ALMI kan efterge lin och rinta i det fall projekten inte kan utnyttjas kommersiellt.
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NOT 23. UPPLUPNA KOSTNADER

2010 2009
Upplupna FoU-kostnader 510712 518 996
Upplupna personalkostnader 3177719 2188256
Upplupna styrelsekostnader 247109 57 296
Revision 90 000 48500
Ovriga upplupna kostnader 1243 081 69 643
5268 621 2882691

Upplupna personalkostnader
2010 2009
Varav upplupna loner 1476126 985 231
Varav upplupen semesterloneskuld 948 702 466 849
Varav upplupna sociala avgifter 463799 309 560
Varav upplupna pensionskostnader 7016 65 035
Varav upplupen l6neskatt pa pensionskostnader 282 076 361 581
3177719 2188256

NOT 24. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Moberg Derma har inga eventualforplikeelser. Stilld sikerhet finns i form av en deposition pd hyresavtal pd 69 240 SEK samt spirrade bankmedel om
50 000 SEK.

NOT 25. ANDELAR | KONCERNFORETAG
Innehav i dotterforetag

Org nr Siite Antal/Andel Nom. virde Bokfort virde

Moberg Derma Incentives AB 556750-1589 Solna 1000 000/ 100% 100 000 100 000
Forandring av bokfdorda varden, aktier i dotterbolag

2010 2009

Ingdende anskaffningsvirde 100 000 100 000

Forvirv 0 0

Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 100 000 100 000

Utgaende bokfort virde 100 000 100 000

NOT 26. KASSAFLODESPAVERKAN AV INVESTERING | DOTTERBOLAG

2010 2009
Forvirv andelar i dotterbolag 0 0
Befintlig kassa i forvirvat bolag 0 0
Koncernens kassaflédespaverkan 0 0
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NOT 27. FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen
under styrning och évervakning av styrelsen. Moberg Derma tillimpar en
forsiktig placeringspolicy.

Moberg Derma ir genom sin verksamhet exponerad fér olika slags finansiella
risker sésom fluktuationer i féretagets resultat och kassaflsde orsakade av for-
andringar i valutakurser och rintenivier samt refinansieringsrisk. For nirva-
rande ir Moberg Dermas policy att inte skydda sig mot finansiella risker av-
seende lan, transaktions- och omrikningsexponeringar. Detta beslut dr taget
med hinsyn till nuvarande andel som 4r exponerad i koncernen och kostna-
den for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Moberg Derma bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar
som syftar till att intiketer ska erhéllas i framtiden. Darmed férbrukas likvida
medel. Bolagets verksamhet ir till storsta delen finansierad genom égartill-
skott via nyemissioner.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Derma inte kan klara sina
dtaganden och fortsitta vidareutveckla verksamheten pd grund av svérigheter
att hitta finansidrer eller lingivare som ir beredda att investera i bolaget eller
att befintliga lan sdgs upp.

Skulderna bestar av villkorslan. Koncernen har ingen kortfristig linefinansie-
ring i form av checkkrediter. Moberg Derma har en outnyttjad lanefacilitet
utstilld av Mohammed Al Amoudi om 50 MSEK. Sammantaget bedémer
styrelsen att Moberg Dermas refinansieringsrisk ir begrinsad da bolaget har
begrinsade fasta kostnader och verksamheten nu gir in i kommersiell fas och
forvintas generera intikter.

Ranterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala for-
utsedda eller ofdrutsedda urgifter. Overskottslikviditer placeras pi bank-
konto eller i rintebaserade instrument med lig rinterisk utgivna av etable-
rade banker eller kreditinstitut. Moberg Derma sikerstiller den kortsiktiga
betalningsberedskapen genom att ha god likviditetsberedskap i form av

Utestdende rintebirande skulder redovisas i not 21. Moberg Dermas finan-
sieringskostnad kan komma att paverkas av fordndringar i marknadsréntan,
4dven om denna paverkan dr mycket begrinsad di koncernens finansierings-
Kéllor i huvudsak utgors av eget kapital och ldnefacilitet till fast rinta.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforindringar paverkar Moberg
Dermas resultatrikning, finansiella stillning och/eller kassaflsden negativt.
Valutakursrisker finns bade i form av transaktions- och omrikningsrisker.
Koncernen har fér nirvarande en relativt begrinsad valutaexponering da den
operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige och bolagets intik-
ter i utlindsk valuta ir begrinsade.

De licensavtal som skrivs med motpart utanfor Sverige skrivs oftast i annan
valuta in svenska kronor. I takt med att intikterna frin sidana avtal vixer
kommer bolagets valutaexponering successivt att 6ka. Resultatet exponeras
dven for valutakursforindringar vid inkép av kliniska prévningar, forsk-
ningstjinster och material. Stdrsta delen av Moberg Dermas inkép sker i
svenska kronor (SEK). Vissa konsulttjinster forvirvas i euro (EUR), brittiska
pund (GBP) eller amerikanska dollar (USD).

Koncernen har inte anvint sig av valutasikring under 2010 men kommer
regelbundet att utvirdera behovet av valutasikring i takt med att verksamhe-
ten utvecklas. Rérelsens kostnader uppgick for verksamhetsdret till
41,4 MSEK, varav cirka 4 procent utgjorde kostnader i utlindsk valuta. Utav
nettoomsattningen for 2010 om 8,5 MSEK utgjorde cirka 8 procent intikter
i utlindsk valuta (EUR och CAD).

Rérelseresultatet paverkades under rikenskapsaret med netto —23 354 SEK i
valutakursférindringar. Framtida intikter och kostnader kommer att paver-
kas av fluktuationer i utlindska valutakurser.

Motpartsrisk

Motpartsrisk 4r risken att en part i en transaktion med finansiella instrument
inte kan fullgéra sina dtaganden och dirmed 4samkar den andra parten en
forlust. Moberg Derma ér utsatt for motpartsrisker frimst i samband med
licensavtal och vid finansiella placeringar. Nir ett licensavtal ings sker alltid
en utvirdering av motparten innan avtalets ingdende. Koncernen begrinsar

kassamedel. sin nuvarande motpartsrisk i samband med finansiella placeringar genom att
overskottslikviditet placeras hos motparter med mycket hég kreditvirdighet.
Valutaeffekt (SEK)
Effekt pa koncernens intikter och rérelseresultat om den svenska kronan stirks med 10 procent.
Valuta Intikter Rérelsekostnader Rérelseresultat
Euro —59 586 18225 —41 361
GBP 0 51762 51762
UsD 0 34 444 34 444
DKK 0 52 646 52 646
Ovriga -10399 115 -10284
Total —69 985 157 192 87207
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NOT 28. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga visentliga hindelser har intriffat efter periodens slut, utéver de som
redovisas i forvaltningsberittelsen, se sidan 26.

NOT 29. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moberg Derma har under dret genomfért féljande transaktioner med nir-
stiende enligt definitionen i IAS 24 Upplysningar om nirstdende:

Magnus Persson och Fredrik Granstrom (medlemmar i bolagets lednings-
grupp) arbetar for Moberg Derma pé konsultbasis via Streamson AB. Bola-
get har pagiende uppdragsavtal med Streamson AB. Uppdragsavtalen har
forlingts i omgéngar och pabérjades ursprungligen under 2006. Uppdragen
har utforts och utférs av Magnus Persson och Fredrik Granstrom, som bida
ir deligare i Streamson AB samtidigt som de bada indirekt, genom
Streamson AB, ér aktieéigare i Bolaget.

Bolaget har genom avtal den 7 juli 2010 aterképt tidigare utgivna tecknings-
optioner av serie 2007:1 av teckningsoptionsinnehavarna, vilka 4r anstillda
respektive styrelseledaméter i Bolaget och tillika aktiedgare. 14 700 teck-
ningsoptioner av serie 2007:1 har forvirvats av styrelseledamoten Bertil
Karlmark for sammantaget 16 170 SEK, 60 000 teckningsoptioner av serie
2007:1 har forvirvats av Kjell Rensfeldt for sammantaget 66 000 SEK,
24 000 teckningsoptioner av serie 2007:1 har férvérvats av Martin Ingman
for sammantaget 26 400 SEK och 14 300 teckningsoptioner av serie 2007:1
har forvirvats av Anna Ljung fér sammantaget 15 730 SEK.

Ersiteningar till styrelse och ledning framgér av not 7.

Samtliga transaktioner med nirstdende har skett till for bolaget marknads-
missiga villkor.

Inga 6vriga styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, eller nirsta-
ende till dessa, har eller har haft nigon direke eller indirekt delaktighet i
ndgra affirstransaktioner med Moberg Derma, som ir eller var, ovanlig till
sin karakdir eller sina avtalsvillkor och som intriffat under nuvarande ar.
Moberg Derma har inte heller limnat lan, stillt garantier eller ingatt bor-
gensforbindelser till eller till forman for nigon av styrelseledaméterna,
ledande befattningshavare eller revisorerna i bolaget.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att drsredovisningen
har upprittats i enlighet med god redovisningssed, att den ger en
rittvisande bild av Moberg Dermas stillning och resultat samt att

forvaltningsberittelsen ger en rittvisande 6versikt ver utvecklingen

Solna 18 mars 2011

N M

Mats Pettersson

Styrelseordforande

S —

Peter Wolpert
Verkstillande direktor och styrelseledamot

s LS

Gustaf Lindewald
Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse har avgivits den 18 mars 2011
Ernst & Young AB

— _—
/4 s = 7w feer 7
Magnus Fagerstedst,

Auktoriserad revisor
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av Moberg Dermas verksambhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som Moberg Derma stir

infor.

Wenche Rolfsen
Vice styrelseleordforande

Bertil Karlmark
Styrelseledamot

QY

Torbjorn Koivisto

Styrelseledamot



REVISIONSBERATTELSE

Till drsstimman i Moberg Derma AB
Org.nr 556697-7426

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning i
Moberg Derma AB for rikenskapsaret 2010. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 35-64. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och fér-
valtningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittan-
det av irsredovisningen samt for att internationella redovisnings-
standarder IFRS sadana de antagits av EU och érsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Virt ansvar ir
att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och for-

valtningen pd grundval av vir revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det
innebir att vi planerat och genomfort revisionen for att med hog
men inte absolut sikerhet forsikra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr
ocks3 att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstil-
lande direktdrens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren
gjort nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen

samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen

Stockholm den 18 mars 2011
Ernst & Young AB

— _—
M s S 474/1/:%&0%
Magnus Fagerstedt

Auktoriserad revisor

och koncernredovisningen. Som underlag fér vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och forhél-
landen i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren pé annat sitc har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision

ger oss rimlig grund fér véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisnings-
lagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stillning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sidana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Forvaltnings-
berittelsen ir forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-

ningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att 4rsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen fér moderbolaget och rapporten éver totalresultat
och rapporten &ver finansiell stillning fér koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvars-

frihet for rikenskapsaret.
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HISTORIK

Moberg Derma grundades den 16 mars 2006 pa Karolinska Institu-
tet av Peter Wolpert och Marie Moberg. Vid starten férvirvades en
patent- och projektportfolj baserad pid mingirig forskning sedan
slutet av 1980-talet av den framlidne svenske hudlikaren Dr. Sven
Moberg som bland annat var verksam vid Sahlgrenska Universitets-
sjukhuset. Bolagets portfolj har sedermera expanderats genom nya
innovationer, inlicensiering av projekt och forvirv av en patentport-

folj samt fortsatt utveckling.

Under férsta halvaret 2007 genomfordes en klinisk fas II-prévning

av Kaprolac' Mjillésning f6r behandling av mjilleksem.

Under 2007-2008 genomforde Bolaget en klinisk fas III-provning
avseende Emtrix (493 patienter). Under 2008 genomfordes ocksi
en klinisk fas III-prévning avseende Kaprolac' Mjillésning. Utveck-
lingsportféljen forstirktes genom forvirv av samliga tillgingar frin
konkursboet i Zelmic Technologies AB, inklusive likemedelsprojek-
ten A-Fizz och Limtop, patentansokningar och laboratorieutrust-
ning. Licensavtal ingicks med MedPharm Ltd avseende tillging till
en patentskyddad formuleringsteknologi.

Under 2009 tecknade Bolaget sitt forsta distributionsavtal avseende
forsiljning av Bolagets nagelpreparat Emtrix/Nalox i Norden med
Antula Healthcare AB. Bolaget genomforde en klinisk fas I/II-prov-
ning f6r Kaprolac' SRH inom atopiskt eksem. Bolaget limnade in
en ny patentansdkan f6r MOB-015 och erhéll 4,2 MSEK i anslag
frin Vinnova for utveckling av projektet. I november registrerades

tre kosmetiska produkter inom Kaprolac™-serien hos Likemedelsverket.

I mars 2010 erholls europeiskt forsiljningstillstind for Emtrix/
Nalox och Kaprolac™ Scalp Solution som medicintekniska produkter
(CE-mirke). Ytterligare distributionsavtal har ocksa tecknats under
innevarande 4r, vilka idag omfattar Norden, Kanada och Mellanés-
tern samt flera mindre marknader fér Emtrix /Nalox'. Under hosten
lanserades Nalox ' i Sverige, Danmark, Norge och Finland. Redan for-
sta kvartalet efter lansering r produkten marknadsledande i Norden
och siljs av de flesta stora apotekskedjorna. I november piborjades en
Klinisk fas II-prévning for MOB-015 (250 patienter).
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AKTINISK KERATOS

En solskada som ger fortjockning av hornlagret i 6verhuden. Akti-

nisk keratos kan 6verga i skivepitelcancer och bor dirfér behandlas.

ANALFISSUR

Hudspricka i analkanalen som ger besvir i form av blédning och

smarta.

ATOPISKT EKSEM
Kronisk, kliande inflammatorisk hudsjukdom som 4r bide genetiskt

och immunologiskt betingad.

DERMATOLOGI

Liran om huden och dess sjukdomar.

EKSEM
Eksem ir en icke smittsam hudsjukdom som orsakas av en inflam-
mation i éverhuden. Begreppet eksem anvinds om flertalet hudut-

slag som karakeiriseras av rodnad, klada, torrhet och fjillning.

IAS (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS)

OCH IFRS (INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS)

Nya redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska underlitta

jimforbarhet av drsredovisningar i Europa.

INCIDENS
Antalet personer (eller andelen personer) i en viss grupp som insjuk-

nar under en viss tid.

ORDLISTA

KLINISK PROVNING

En undersékning av ett likemedels effekter pA ménniska.

MJALLEKSEM

Mjilleksem (seborroiskt eksem) ir en vanlig dterkommande hud-
sjukdom dir férekomsten av jistsvampen Malassezia anses vara en

bidragande orsak.

NAGELSVAMP

Svampinfektion i nageln som ofta leder till att den fortjockas, splitt-
ras upp och lossnar frin nagelbiddden. Nagelsvamp orsakas vanligen

av trddsvampar (dermatofyter).

ONYKOMYKOS

Se nagelsvamp.

PATENTFAMILJ

En patentfamilj bestir av alla patent och patentansékningar som har

limnats in i olika linder for en och samma uppfinning.

PREVALENS

Andelen personer i en viss grupp som har en viss sjukdom vid en viss

tidpunke.

SEBORROISKT EKSEM

Se mjilleksem.

TERBINAFIN

En svampdédande substans, framtagen av Novartis, numera utan

patentskydd.
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