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UPPNADDA MAL 2009

¢ Bolaget slot sitt forsta kommersiella licensavtal och
erhéll sina forsta produktintikeer

* Registreringsansokningar inlimnades for bolagets
forsta medicintekniska produkter. Godkinnande
erhélls i mars 2010

* Forstirkning av bolagets patentportfolj

e Slutférd klinisk studie for Kaprolac® Skin Repair
& Hydration

e Stirkta finanser genom nyemission om 40 MSEK

e Kvalitetssystem i enlighet med ISO 13485

FEBRUARI — Licensavtal for forsiljning i Norden av bolagets
nagelpreparat K101 tecknades med en ledande aktdr inom

marknadsforing av receptfria likemedel.

FEBRUARI — Licens- och samarbetsavtal ingicks med Medpharm
Ltd (UK) didr Moberg Derma har rict att utveckla upp till tre
produkter baserade pA Medpharms patenterade Medspray™
teknologi.

FEBRUARI — Bolagets forviry av samtliga tillgingar i Zelmic
Technologies AB offentliggjordes. Forvirvet omfattade tvd
likemedelsprojekt i preklinisk fas, patentansékningar och
laboratorieutrustning.

AUGUSTI — Nyemission om 30 MSEK registrerades, vilket var
den forsta tranchen i &rets nyemission.

AUGUSTI — En ny patentansokan inlimnades.

OKTOBER — Registreringsansdkningar inlimnade for tvd
medicintekniska produkter; K101 mot nagelsjukdomar och
Kaprolac® [6sning mot mjilleksem.

NOVEMBER — I en klinisk studie som omfattade 30 patienter
visades att Kaprolac® Skin Repair & Hydration (fd K201) har
positiv effekt vid behandling av milt-méctligt atopiske eksem.

NOVEMBER — Vinnova beviljade forskningsanslag pa 4,2 MSEK,
som kommer att tillféras bolaget under 2010 och 2011.

NOVEMBER — Tre kosmetiska produkter inom Kaprolac®
produktserie registrerades hos Likemedelsverket.

DECEMBER — Kaprolac® Mjillsning och Kaprolac®
Mjillschampo godkindes for Svanenmirkning.

DECEMBER — Andra tranchen i bolagets nyemission registrerad.
Totalt tillférdes 40 MSEK fore emissionskostnader via nyemis-
sion under 2009, varav 9,5 MSEK i tranch tvi.

FOKUSOMRADEN 2010

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Under 2010 startar forsiljning av Moberg Dermas forsta pro-
dukter. Ett hogt prioriterat mal under 4ret ér att stodja bolagets
distributdrer for att mojliggdra framgingsrik lansering av K101
och Kaprolac®, samt att siikra distribution pd fler marknader.
Fortsatta FoU-investeringar planeras for att vidareutveckla

projektportféljen.

2009 I SIFFROR
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INTRODUKTION

MOBERG DERMA | KORTHET

Moberg Derma AB ir ett svenskt likemedelsbolag som ut-
vecklar och kommersialiserar innovativa medicinska produkt-
er for behandling av vanligt forekommande hudsjukdomar.
Moberg Dermas produktutveckling dr baserad pa beprévade

substanser, vilket medfor ligre risk 4n vid traditionell like-

medelsutveckling.

BOLAGETS FORSTA PRODUKTER LANSERAS 2010:

e K101 i4r en utvirtes behandling av missfirgade och skadade
naglar som t ex orsakats av nagelsvamp eller psoriasis. Effekt
och sikerhet har dokumenterats med goda resultat i en jim-
forande klinisk studie med 493 patienter samt i flera mindre
studier

* Kaprolac®ir en serie produkter som visat god effeke pa flera
vanliga och besvirliga huddkommor. Produkterna bestar av
beprévade substanser i patenterade kombinationer och tvi av
produkterna har miljomirkts genom Svanen

“Forsiliningsstart av Moberg Dermas forsta
produkter planeras 2010”

MALSATTNING

Malet ir att utveckla Moberg Derma till ett vixande och 16n-
samt internationellt likemedelsbolag med ledande produkter
inom dermatologi och nirliggande omraden. Ect viktigt steg pa

viigen var bolagets forsta kommersiella licensavtal och produkt-
intikter under 2009.

"Bolagets forsta kommersiella licensavtal och
intikter kom under 2009”

Moberg Derma grundades 2006 pi Karolinska Institutet och
har idag tio anstillda. Bolaget dgs av Ostersjostiftelsen, privata

investerare, foretagsledning och grundare.

* Bolaget har en balanserad produktportfslj som spinner
Sver projeke i preklinisk fas till registrerade produketer.
Indikationsomrddena inkluderar nagelsjukdomar, seborroisk
dermatit med angrinsande problem, atopiskt eksem, analfis-
surer och aktinisk keratos

* Tva av bolagets produkter har nyligen godkints for forsilj-
ning som medicintekniska produkter

» Féretaget ir certifierat enligt ISO 13485

*  Moberg Derma iger 16 beviljade patent inom fem patent-
familjer och har inlicensierat ytterligare patentrittigheter



VD:S KOMMENTAR

PA VAG IN | KOMMERSIELL FAS

Vart mal ir att utveckla Moberg Derma till ett vixande och
lonsamt internationellt likemedelsbolag med ledande pro-
dukter inom dermatologi och nirliggande omraden. Fram-
stegen under 2009 visar att vi ir pa ritt vig.

Det dr mycket tillfredstillande att konstatera vad vi har &stad-
kommit under bolagets fyra &r. Jag har stor respekt for den tid
det tar att utveckla en verksamhet inom likemedelssektorn, men
tack vare ett kompetent snabbrérligt team, en strategisk modell
som hela tiden forfinas och bra samarbete med partners och dgare
har jag en stark 6vertygelse om att vi kommer nd milet.

ARETS FRAMSTEG LAGGER GRUNDEN

FOR KOMMERSIALISERING

I oktober inlimnades registreringsansékningar for tvd medicin-
tekniska produkter — K101 mot nagelsjukdomar och Kaprolac®
18sning mot seborroiskt eksem — vilket ledde till att CE mirken
utfirdades i mars 2010. Detta ir ett resultat av flera rs mil
medvetet utvecklingsarbete och innebir att bolaget nu har for-
siljningstillstdnd for bigge produkterna inom hela EU/EES. Vi
ser med spind forvintan fram emot arbetet med lansering av

bolagets férsta produkter under 2010.

Fore arsskiftet startade marknadsforberedelser tillsammans
med vir nordiska partner som ska marknadsféra K101 i Sverige,
Norge, Danmark och Finland. Under 2010 fortsitter detta viktiga
arbete som ocksa ligger grunden for framgéngsrik lansering pa
andra marknader. Viarbetar intensivt med act knyta nya partners
och distributorer for marknader utanfér Norden, med inrikt-
ning pé regionala och lokala aktdrer som passar bolagets pro-
dukter. Vi riknar med att under detta och kommande ar kunna

presentera flera ytterligare samarbeten.

Vi viknar med att under detta och kommande dr
kunna presentera flera ytterligare samarbeten”

STARKT PORTFOLJ MED HOG POTENTIAL

Positiva kliniska resultat fér Kaprolac® Skin Repair & Hydration
pa patienter med atopiskt eksem skapade underlag f6r en ny
medicinteknisk produkt som vi planerar att registrera under
2010. Bolagets regulatoriska strategi omfattar likemedel, medi-
cintekniska och kosmetiska produkter. Detta majliggor en bal-
anserad portfolj med produkter som kan gd snabbr till marknad
och likemedel som tar lingre tid men med hég potential till

avkastning pa lingre sikt.

"Balanserad portfolj med produkter som gir snabbr
till marknad och utvecklingsprojekt med hig
avkastningspotential pd lingre sikt”

Samarbetet med Zelmic AB i Lund har utvecklats mycket positivt
och omfattar flera hdgintressanta projeke i utvecklingsfas, inklus-
ive de projekt som forvirvades under 2008. Utvecklingsteamet
gor ett fantastiskt arbete och har gjort viktiga framsteg under
dret. Nya resultat frin utvecklingsverksamheten har gett under-
lag for en patentansékan som ytterligare stirker bolagets im-
materiella tillgdngar. Under kommande &r kommer vi att disku-
tera planerade kliniska program med likemedelsmyndigheter
och riknar med att kunna starta kliniska provningar kring
arsskiftet.

VAR STRATEGISKA MODELL FUNGERAR

Moberg Dermas strategiska modell bygger pa ett par grundstenar:

¢ Kommersiellt produktfokus istillet for forskningsfokus

e Projekt med bra avkastningspotential och till ligre risk dn
traditionell likemedelsutveckling



e Litet snabbrérligt team med hég kompetens som till lig fast

kostnad kan f3 full utviixling pé interna och externa resurser
*  Proaktivt samarbete med partners och virldsledande experter
*  Regelbunden dversyn av strategi och méjligheter med fokus
pa bedémning av virdepotential, risker och genomforbarhet

Jag 4r dvertygad om att virt sitt att implementera denna mod-
ell ligger grunden for framging 4ven om det riktiga beviset
kommer f6rst nir vi visar lonsamhet. De mal vi hittills upp-
ndtt — till en i sammanhanget begrinsad investering — indikerar
att vi tinker och agerar ritt. Forskningsanslaget frin Vinnova
blev ocksé en vilkommen bekriftelse pa kvaliteten i bolagets
produktutveckling.

"Vare siitt att implementera den strategiska model-
len ligger grunden for framging”

Bolagets forsta intikter under 2009 var en viktig milstolpe.
Nu giller det att fa fart pd intikterna genom att vilja rict sam-
arbetspartners och tillsammans med dem framgangsrikt lansera
och arbeta med produkterna pd marknaden. Det 4r ocksa cent-
ralt att hitta ritt balans mellan fokus pa intikter i nirtid och
investeringar i de prioriterade utvecklingsprogram som ger hog
potential for framtida intikeer.

Tack vare starkt stéd frin existerande och nytillkomna 4gare
tillférdes bolaget cirka 40 MSEK genom &rets nyemission. Det
var en framging for Moberg Derma att kunna attrahera kapi-
tal trots global finanskris och extrem turbulens p4 finansmark-
naden. Bolaget kommer att behéva ytterligare kapitaltillskott
innan full potential kan nds, men lat oss forst visa hur vi lyckas
utveckla verksamheten under den kommande tiden.

Jag vill rikta ett varmt tack till medarbetare, styrelse, dgare och
samarbetspartners for ert stora engagemang och bidrag till
Moberg Derma. Det ir en utmaning att bygga ett nytt foretag,
men tack vare vira gemensamma anstringningar har jag mycket
goda férhoppningar om att vi kommer att lyckas.

N

PETER WOLPERT, VD



AFFARSMODELL

EN FORMEL FOR ATT KOMMERSIAL-
ISERA INNOVATIVA PRODUKTER

Moberg Dermas affirsidé dr att utveckla och kommersial-
isera innovativa medicinska produkter for behandling av
vanligt forekommande hudsjukdomar. Produktutvecklingen
baseras pa beprévade substanser, vilket begrinsar bolagets

utvecklingsrisk.

BALANSERAD PRODUKTPORTFOLJ

Moberg Derma efterstrivar en produktportf6lj med en balans
mellan produkter pd marknad och projeke i utvecklingsfas,
huvudsakligen inom indikationsomridet dermatologi.

Moberg Derma utvecklar sévil likemedel som medicintekniska
och kosmetiska produkter. Gemensamt for samtliga produkter
ir att deras fordelar underssks och dokumenteras i kliniska

prévningar.

PATIENTBEHOV

Grunden f6r Moberg Dermas projekt 4r ett uttalat medicinskt
behov av nya behandlingsalternativ. Behovet kan yttra sig i
otillricklig effeke eller pdtagliga biverkningar hos befintliga
preparat, men ocksd genom omstindlig behandling eller ling

behandlingstid.

KONCEPT OCH TEKNOLOGIER

Utifrin behovet utvecklas ett medicinskt och farmaceutiskt
koncept for forbittrade produkter. Koncepten bygger pa unik
kompetens inom farmakologi och formuleringsteknologi, speci-
ellt inom topikala (utvirtes) beredningar och drug delivery tek-
nologi, dvs teknologier for likemedelstillférsel i hud. Denna

tekniska kompetens kombineras med kommersiell expertis och

affirsfokus.

"Unik kompetens inom farmakologi och formuler-
ingsteknologi i kombination med affirsfokus”

Moberg Dermas strategi 4r att aktivt leta efter nya koncept och
teknologier frin externa forskare och bolag som kompletterar de

idéer som genereras internt.

BALANSERAD PRODUKTPORTFOLJ

KONCEPT OCH
TEKNOLOGIER

PATIENTBEHOV

FORSALJNING
OCH MARKNAD

PRODUKT-
UTVECKLING

STRATEGISKA SAMARBETEN



PRODUKTUTVECKLING

Bolagets strategi ir att avstd fran grundforskning och like-
medelsprojekt som inkluderar nya substanser med hog risk.
Fokus ligger istillet pd nya formuleringar eller kombinationer
av beprévade substanser, vilket minskar bolagets utvecklingsrisk
och majliggor kortare tid till marknad.

“Innovativa formuleringar eller kombinationer av
beprovade substanser minskar bolagets utvecklings-
risk och majliggir kortare tid till marknad”

Bolagets kompetens spinner &ver hela utvecklingskedjan; frin
preklinisk utveckling, formulering och klinisk utveckling till
registrering och forsiljning. Moberg Derma involverar externa
experter och kontraktslaboratorier i produktutvecklingen. Till-
verkning av bolagets produkter sker hos kontrakestillverkare.

FORSALJNING OCH MARKNADSFORING

Moberg Derma samarbetar med partners och distributérer for
forsiljning och marknadsféring. Intiktsmodellen innefattar
bide intikeer frin produktforsiljning och engingsbetalningar.
Bolaget behéller vissa marknadsrittigheter och planerar att suc-
cessivt etablera egen siljorganisation pd utvalda marknader.

STRATEGISKA SAMARBETEN OCH AFFARSUTVECKLING

Strategiska samarbeten i hela virdekedjan ir centrala f6r Moberg

Derma, sdvil under koncept- och produktutveckling som i

kommersialisering.

"Strategiska samarbeten i hela virdekedjan dr
centrala for Moberg Derma”

Bolaget efterstrivar en balans av projekt som utvecklas internt
till marknadsgodkinnande och projekt som licensieras till och
utvecklas i samarbete med partners. Aven for projekt som licens-
ieras ut 4r strategin att behilla vissa marknadsrittigheter.

Bolagets ledning har sedan starten 2006 lagt stor vike vid att
utveckla ett globalt nitverk av bolag och expertis inom derma-
tologi och har flera pdgdende samarbeten.



MARKNAD

FRAGMENTERAD MARKNAD
MED NYA MOJLIGHETER

Dermatologimarknadens karakteristika ger utrymme for
specialiserade aktorer att skapa globala virden.

MARKNADEN FOR HUDLAKEMEDEL

Dermatologiska likemedel beriknas 2009 omsitta cirka 20
miljarder USD, vilket utgér mindre dn 3 % av den globala
likemedelsmarknaden (IMS Health). Den nordiska derma-
tologimarknaden uppskattas till drygt 200 miljoner USD med
Sverige som stdrsta marknad. Dermatologi omfattar indika-
tionsomrdden som akne, eksem, svampinfektioner, psoriasis
och hudcancer. Moberg Dermas nuvarande fokus 4r frimst
marknaderna for svampinfektioner och eksem. Bolaget har dock

projekt dven inom andra indikationsomriden.

Marknaden ir relativt fragmenterad sivil globalt som i Norden.
Bland aktdrerna finns nischbolag, regionala aktdrer och nigra av
de stora multinationella likemedelsbolagen. F4 produkter nér
blockbuster-status (med en 4rlig forsiljning &ver 1 miljard USD)
och hudomréidet dr ddrfér mindre utsatt for generisk konkurrens
in andra indikationsomriden.

STORT BEHOV AV NYA PRODUKTER

Dermatologimarknaden domineras av ildre produkter t.ex.
kortisonpreparat och svampdédande likemedel. Eftersom fa nya
hudlikemedel har lanserats under de senaste &ren finns ett stort
behov av nya likemedel och behandlingsmetoder. Nya produkter
ir under utveckling inom flera indikationsomriden, men fler-
talet ir i tidig klinisk fas.

“Eftersom fi nya hudlikemedel har lanserats under
de senaste dren finns ett stort behov av nya like-

medel och behandlingsmetoder”

EGENVARD OKANDE TREND

En ckande trend 4r att patienterna blir allt mer vilinformerade
och i hégre grad sjilva viljer behandling f6r enklare symptom.
Denna trend skapar en 6kande marknad for egenvardsproduke-
er med en medicinsk profil. Var bedémning 4r att fler derma-
tologiska produkter kommer att siljas utan subventionering och
att den receptfria marknaden kommer att vixa de kommande
dren. Moberg Derma ir vil positionerat for att tillvarata denna
trend da flera av bolagets produkter har stor potential for recept-
fri forsiljning.

KONSOLIDERING

Det pdgar en omfattande konsolidering och strukturomvandling
inom dermatologi. Flera stora affirer genomférdes under 2009.
GSK forvirvade Stiefel som tidigare var ett av de storsta renod-
lade dermatologibolagen. Merck férvirvade Schering-Plough och
meddelade kort direfter vissa omprioriteringar i dermatologi-
projekten. Almirall och Nycomed ir exempel pd medelstora bolag
som har expanderat genom férvirv inom dermatologi under de

senaste dren.

"En omfattande konsolidering och strukturomvand-
ling pagdr inom dermatologi”

Vi bedémer att dermatologimarknaden erbjuder goda majlig-
heter att skapa virden for en specialiserad aktér som Moberg
Derma. Behovet av nya innovativa produkter ir stort inom flera
indikationsomraden for sivil likemedel som egenvérdsproduketer.
Den pigdende strukturomvandlingen skapar ocksa intressanta
affirsmojligheter.









PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

FORSTA PRODUKTERNA REDO
FOR LANSERING

Bolaget har en balanserad produkt- och projektportfolj som
spanner over projekt i preklinisk utveckling till godkinda
produkter som skall lanseras under 2010.

Portféljen inkluderar likemedel, medicintekniska produkter
samt kosmetiska produkter. Dessa presenteras nirmare pa efter-

foljande sidor.

"De utvecklingsprojekt som vi startade bolaget
med dr nu redo for lansering. Samtidigt har vi
kompletterat portfolien med innovativa projekt
[for att generera en andra vig av produkter”

PATENTPORTFOLJ

Moberg Derma har en aktiv patent- och varumirkesstrategi
for att skapa ett immaterialritesligt skydd for sina produkeer.
Bolaget dger 16 beviljade patent inom fem patentfamiljer och
har inlicensierat ytterligare patentrittigheter. Utéver interna
resurser anlitas renommerade internationella patentombud avse-

ende ansdkan, underhll och férsvar av patent.

PRODUKT INDIKATION STATUS

K101 Nagelsjukdomar Planerad lansering under 2010. CE-mirkt produkt.

KAPROLAC® Fem produkter for olika typer av Planerad lansering under 2010-2011. CE-miirke
hudbesvir, t ex torr hud, eksem erhallet for en produkt. Kosmetikaregistrering
och hérbottenbesvir. erhallen for tre produkter. Ytterligare CE ansokan

forbereds under 2010.

A-FIZZ Analfissurer Preklinisk fas

LIMTOP Aktinisk keratos Preklinisk fas

MOB-015 Konfidentiell Preklinisk fas

Produkter baserade pi de tidigare projekten K201 och K301 ingir i Kaprolac®. Projektet MOB 012 har getts namnet Limtop.
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOL]J

K101 — ETT NYTT SATT ATT
BEHANDLA NAGELSJUKDOMAR

K101 ir en utvirtes behandling av missfiargade och skadade
naglar som t ex orsakats av nagelsvamp, psoriasis eller yttre
skada. Effekt och sikerhet har dokumenterats med goda
resultat i en jimforande klinisk studie med 493 patienter

samt i1 flera mindre studier.

Nagelsvamp orsakas vanligen av trddsvampar, framfor alle
Trichophyton rubrum. S&vil t&- som fingernaglar kan bli infekt-
erade vilket framfor allt leder till att naglarna blir fértjockade
och missfirgade. Infektionen kan spridas till 6vriga naglar och
huden och kan i vissa fall medféra allvarliga komplikationer t ex
hos diabetiker. Nagelsvamp ir vanligt férekommande med en
prevalens pd 8-14 % av befolkningen. Hos ildre dr sjukdomen

dnnu vanligare med en uppskattad prevalens pé cirka 25%.

"75% av patienterna som behandlades med K101
upplevde en forbittring”

Nagelsvamp ir en svirbehandlad 8komma och behandlings-
tiden ir ofta ling eftersom det tar mdnga ménader f6r en frisk
nagel att viixa ut. Idag dr de vanligaste behandlingsalternativen
terbinafin i tablettform eller utvirtes behandling med amorol-
fin eller ciclopirox i form av nagellack. Tablettbehandling ir
relativt effektiv men medfér risk f6r svra biverkningar, t ex
leverproblem eller interaktion med andra likemedel. De utvir-
tes preparaten anses ha begrinsad effekt och 4r omstindliga
att anvinda. En visentlig andel av patienterna forblir dirfor
obehandlade. Marknaden fér nagelsvampsprodukter bedéms

dverstiga 1 miljard USD och det finns ett stort behov av en ny ef-
fektiv utvirtes behandling med en fordelaktig biverkningsprofil.

“Snabbverkande — synlig forbittring inom
2— 4 veckor”

K101 har en unik verkningsmekanism som 4r snabbverkande
och visat mycket konkurrenskraftiga resultat vid sex ménaders
behandling. Den kliniska utvirderingen har ocksd visat att
preparatet tolereras vil av patienter och inte medfér allvarliga

biverkningar.

"85% av patienterna tyckte arr K101 var litt eller
mycket litt att applicera”

K101 ir registrerad som en medicinteknisk produkt och bo-
laget har dirmed tillstdnd att marknadsféra produkten inom
EU/EES. Produkten ir licensierad till en ledande nordisk aktér
inom receptfria likemedel som planerar lansering under 2010.
Bolaget arbetar aktivt med att sikra distributérer pd andra

marknader.

EFFEKT AV K101 EFTER 2, 8 OCH 12 VECKOR

FORE
BEHANDLING

EFTER
2 VECKOR
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOL]J

KAPROLAC® - MEDICINSK HUD_\{ARD
FOR PATIENTER OCH MILJO

Kaprolac® ir en medicinsk hudvardsserie som inkluderar
produkter for behandling av eksem, mjillbesvir, hudsprickor

och torr hud.

Moberg Derma har utvecklat en serie med medicinska hudvérds-
produkter som ir baserad p&d manga drs forskning av svenska
hudlikare. Produkterna bestir av vilbeprévade substanser i en
patenterad kombination som visat god effeke for flera vanliga och
besviirliga huddkommor.

Den speciella sammansittningen i Kaprolac® har i sex kliniska
provningar, med sammanlagt mer 4n 400 patienter, visat god
effekt och fordelaktig biverkningsprofil. Kaprolac® har bittre
kosmetiska egenskaper in minga konkurrenter, t ex iir Kaprolac®
mjillprodukter uppmjukande och dterfuktande istillet for ate ge
den uttorkning och sprodhet hos hiret som ses efter behandling
med ketokonazol, vilket ir det mestanvinda medicinska schamp-

ot mot mjill.

"Kaprolac mjillosning har i kliniska studier visat
pataglig effekt redan inom 2 veckor”

Kaprolac® Skin Repair & Hydration genomgick under &ret en
klinisk prévning p& 30 patienter som visade att produkten hade
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bittre fsSrmiga act bdde stirka hudbarriiren och terfukea hu-
den in en likemedelsregistrerad hudkrim. Resultaten pavisa-
des med objektiva och viletablerade mitmetoder. Kaprolac®
produkterna ir fria frin konserveringsmedel, parfym och

firgimnen.

"Kaprolac® Skin Repair & Hydration var dverlig-
sen ett likemedel pd att dterskapa hudbarridiren och
tillfora fukt. Gav bevisad effekt mot torr och skadad

hud inom en vecka”

Under 2010 planeras forsiljning av Kaprolac® att starta. Utdver
sedvanlig granskning har de férsta produkterna ocksd miljo-
mirkts av Svanen. Den unika sammansittningen i Kaprolac®
gor produkterna sjilvkonserverande och dirfor fria frin parabe-

ner och andra konserveringsmedel.

"I kliniska studier forbittrades 3 av 4 patienter vid
behandling med Kaprolac mjillosning”
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOL]J

A-FIZZ — POTENTIAL ATT BOTA
SMARTSAMMA ANALFISSURER

A-Fizz dr en utvirtes behandling av analfissurer som bygger
pd en innovativ formulering och helt nytt anvindnings-
omrade for kalciumantagonister.

Kalciumantagonister har anvints i tablettform sedan 1970-talet
i samband med hjirtsjukdomar, framfor allt vid behandling av
hégt bloderyck och verkar genom avslappning av glatt muskul-
atur. Vid hjirtsjukdomar dr mélet att relaxera den glatta muskul-
aturen i blodkirlen vilket vidgar kirlen och resulterar i blod-
tryckssinkning. A-Fizz utnyttjar samma verkningsmekanism,
men likemedlet tillfors istillet lokalt i en salva och fokuserar p
att relaxera den glatta muskulaturen i den anala sfinktermuskeln
som visat sig ha stor betydelse vid behandling av analfissurer.

En analfissur idr en hudspricka i indtarmsdppningen. Den bak-
omliggande orsaken till analfissurer 4r inte helt klarlagd men
problemen forknippas ofta med férstoppning och kan t ex
uppstd i samband med férlossning eller upprepad anvindning
av laxermedel. En huvudroll i sjukdomsbilden 4r minskat blod-
fléde till huden i indtarmséppningen pd grund av kramp i den
s k sfinktermuskeln. Den spinda muskulaturen reducerar blod-
flédet ¢ill huden vilket férhindrar likning av hudsprickorna.
Bestdr sprickorna under mer én sex veckor s anses analfissuren
kronisk.

Analfissurer idr ofta mycket smirtsamma, vilket sirskiljer dem
frén hemorrojder. Sjukdomen ir vanlig och foérekommer i alla
dldrar men framfér allt hos unga eller medelélders personer.
Behandlingen fokuseras pé att minska smirtan och relaxera den
spinda sfinktermuskeln, men det saknas bra behandlingsaltern-
ativ. Svarartade fall blir ofta opererade for att vidga den spinda
muskulaturen vilket medfér risk fér inkontinens. Behandling
med Botox som bedévar muskeln temporirt har visat lovande
resultat men innebir en dyr procedur som utfors p ett fatal speci-
alistkliniker. For utvirtes behandling finns ett nitratpreparat
som har effekt men medfor problem med biverkningar - cirka
50% av patienterna fir besvirande huvudvirk. Det finns ett
uttalat behov av ett enkelt utvirtes preparat som patienten kan
applicera sjilv och ger smirtlindring utan att medfora patag-
liga biverkningar. Bolaget bedémer att marknadspotentialen for
analfissurprodukter éverstiger 100 MUSD.

A-Fizz har en verkningsmekanism som ir vil dokumenterad
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inom andra sjukdomsomraden och har potential att ge snabb
smirtlindring och underlitta likning av fissurer utan besviran-
de biverkningar. Genom att preparatet tillfors lokalt tas endast
smd mingder upp systemiskt i kroppen vilket inte férvintas pa-
verka blodtrycket. Tidigare f6rsok med kalciumantagonister har
rapporterats och vissa likare har t.0.m. blandat krossade tablett-
er i salva vilket gett viss men inte optimal effekt. A-Fizz bygger
pa en speciell kalciumantagonist som har lingre halveringstid
och bittre selektivitet for de perifera kirl som ir relevanta for
denna applikation. Den patenterade formuleringen sikerstiller
att tillricklig dos penetrerar huden och tas upp i muskeln. Den
goda penetrationen av formuleringen ir visad i prekliniska stu-
dier. Bolaget forbereder nu en forsta klinisk studie med mal att
pavisa smirtlindring hos patienter.

"A-Fizz har potential att ge snabb smirtlindring
och underlitta likning av fissurer utan besvirande
biverkningar”




PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

LIMTOP — CANCERFRAMKALLANDE
SOLSKADOR BLIR ALLT VANLIGARE

Limtop ir en innovativ formulering av imiquimod med
visentliga fordelar jimfort med befintliga preparat.

Limtop ir en utvirtes behandling for aktinisk keratos (solflick-
ar) och kan ocksd utvecklas till produkter f6r behandling av
genitala vartor och basalcellscancer.

Aktinisk betyder “orsakad av solen” och keratos kommer frin
ordet keratin som betyder horn. Aktinisk keratos ir alltsd en for-
tjockning av hornlagret i &verhuden. Denna typ av solskador
blir alle vanligare beroende pa dndrad livsstil under de senaste
decennierna med fler resor och 6kad exponering for stark sol for
bade barn och vuxna. Aktinisk keratos kan 6vergd i skivepitel-
cancer och bér dirfor behandlas. Behandlingsalternativen
innefattar mekaniska procedurer som skrapning eller frysning,
fotodynamisk terapi och framfér allt utvirtes krimer med

aktiva substanser som aktiverar immunférsvaret och stéter bort

de skadade hudlagren.

Imiquimod 4r den marknadsledande substansen inom om-
rddet med en produktférsiljning 2009 pa 360 MUSD. Nu-

varande produkter har dock visentliga brister som bland

annat beror pd en mycket ldg biotillginglighet, dvs endast en
liten andel av den aktiva substansen tas upp i huden, vilket
minskar precisionen av den faktiska dosen.

"Limtop har viisentligt bittre biotillginglighet in
existerande produkter vilket ger potential for en pro-
dukt med biittre effekt, minskade biverkningar och
forkortad behandlingstid”

Den patenterade formuleringen i Limtop har i prekliniska for-
sok visats ha visentligt bittre biotillginglighet 4n existerande
produkter, vilket ger potential for produkter med bittre effeke,
minskade biverkningar och forkortad behandlingstid. Projektet
ir i preklinisk fas.
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INTERVJUER

NAGRA ORD FRAN MEDICIN
OCH MARKNAD

KJELL RENSFELDT, MEDICINSK CHEF

Moberg Derma ir pd minga sitt ett speciellt féretag. Vara
utvecklingsprojekt och marknadsforberedelser spinner dver ett
brett filt — frin arbete med avancerade drug delivery l6sningar
for likemedel, registrering av medicintekniska produkter for
topikal anviindning till lanseringsplaner f6r cosmeceuticals med
en tydlig medicinsk profil.

Viara smd och effektiva projektgrupper karakteriseras av hog
motivationsgrad och kvalificerad input frin medarbetare med
lang erfarenhet och hég kompetens. Att arbeta tvirvetenskap-
ligt i projeke ér alltid en viss utmaning, men den form vi efter-
strdvar med en tydlig marknadsorientering menar jag utgor ett
framgdngsrecept. En annan mycket viktig faktor for att vi ska
lyckas dr det fruktbara samarbetet som vi successivt skapat med
ett antal erfarna och kompetenta personer som vid behov anlitas
pa konsultbasis inom ett flertal omriden. Ett exempel pé detta
4r det nira samarbete som for ndgot 4r sedan inleddes med fore-
taget Zelmic AB i Lund, specialiserat pd formuleringsutveckling
och drug delivery ldsningar for topikala preparat.

Vad som ytterligare utgér en stark drivkraft for oss 4r att vi har
spannande produktkandidater i pipeline. De ger den dir viktiga
kinslan att om vi lyckas med vira foresatser si leder det till en
visentlig forbittring f6r ménga patienter. Ett av flera exempel pd
detta dr A-fizz: jag ser hir mycket goda méjligheter att pd kort
tid och med begrinsade insatser {4 ett likemedel till marknaden
som kan ge lindring och bot fér en stor grupp minniskor med
ansenliga besvir. Ett annat med snarlika fértecken ar MOB-015
som utan tvekan kan komma att innebira ett genombrott pd ett
omride som saknar effektiva topikala alternativ.

"En stark drivkraft dr vira spinnande produks-
kandidater i pipeline som kan leda till en visentlig
[forbiittring for mdnga patienter”

Fér egen del kinns det bra att kunna konstatera att det ir
inspirerande och utmanande och dirmed en férman att £3 delta
i detta arbete.

Kjell Rensfeldt, medicinsk chef
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MARTIN INGMAN, FORSALJNINGS= OCH MARKNADSCHEF

Var mélsittning 4r tydlig - vi vill skapa ett ledande svenskt Life
Science bolag. Skillnaden mellan Moberg Derma och minga
andra féretag inom sektorn ér att vi inte 4r forskningsdrivna - vi
har ett uttalat kommersiellt fokus utifrin kundnytta. Vi utgar
frin patienters behov och séker kontinuerligt efter méjligheter
dir dessa kan dversittas till produkter som kan bli ledande i sin
nisch. Var filosofi ir att forskning som inte resulterar i produkter
inte heller ger nigon nytta for patienter. Vi dr dirfor dvertygade
om att vért starka affirs-, kund- och produktfokus ir ett vin-

nande koncept f6r bdde patienter och aktieidgare.

P4 marknadssidan arbetar vi stenhdrt med att bygga ett globalt
nitverk av partners och distributérer. Vir forsta prioritet 4r att
sikra distribution for véra produkter pd viktiga marknader.
Dessa kontakter ger oss ocksd méjligheter till ett inflsde av pro-
dukter for vér framtida férsiljningsorganisation.

Jag har tillbringat stora delar av mitt yrkesverksamma liv med
forsiljning och marknadsféring av medicinska produkter. Jag

har tidigare arbetat med storsiljare som Losec men ocksd med att
bygga upp och leda en global marknadsorganisation for derma-
tologiska produkter. Moberg Derma befinner sig nu i en oerhért
spinnande fas och har potential att inom de nirmaste aren etabl-
era en global nirvaro - i nira samarbete med distributérer och
partners. En av de viktigaste och roligaste uppgifterna i nirtid
4r att tillsammans med vara partners forbereda lansering av véra
forsta produkter pa olika marknader runtom i virlden.

Vi arbetar stenhdrt med att bygga ett globalt
néiitverk av partners”

Fér mig personligen kinns det som ett privilegium att tillsam-
mans med ett mycket kompetent team fi majligheten att bygga
upp ett nytt bolag frin grunden. Utdver det interna teamet
har vi lyckats knyta till oss toppkompetens inom flera disci-
pliner vilket ger oss méjlighet att leverera en kvalitetsnivd som
ger forutsiteningar for global framging. Resan kan bérja.

Martin Ingman, forsilinings- och marknadschef’
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PETER WOLPERT

VD, ledamot och grundare, civ ing, civ ek

Peter Wolpert har arbetat som VD, strategikonsult och entre-
prendr inom life science sedan 1999 och var innan dess strategi-
konsult pd McKinsey & Co. Styrelseledamot i Viscogel och
Lipopeptide. Aktieinnehav: 300 000 A-aktier, via bolaget Wolco
Invest AB.

KJELL RENSFELDT

Medicinsk chef, leg likare, civ ek

Kjell Rensfeldt har tio rs industriell erfarenhet frin ledande
befattningar inom Biogen Idec och Q-Med. Dr Rensfeldt har
dven tio rs klinisk erfarenhet och ir specialistutbildad inom
urologi. Aktieinnehav: 2 500 B-aktier och 60 000 teckningsop-
tioner samt 25 000 personaloptioner.

PETER KAUFMANN
Utvecklingschef, fil dr, docent i kemi
Peter Kaufmann har &ver 15 ars erfarenhet frin likemedelsut-

veckling, bland annat frin ledande befattningar inom LipoCore
och Scotia Lipidteknik. Aktieinnehav: 60 000 B-aktier.

ANNA LJUNG

Finanschef, civ ck

Anna Ljung har tidigare arbetat som finanschef fér flera port-
foljbolag till Karolinska Development och som oberoende kon-
sult inom teknologilicensiering. Aktieinnehav: 5 000 B-aktier
och 14 300 teckningsoptioner samt 5 000 personaloptioner.

MARTIN INGMAN

Forsiljnings- & Marknadschef, civ ek

Martin Ingman har 15 4rs erfarenhet frén internationella led-
ningspositioner inom forsiljning och marknadsféring pa Astra,
Q-Med och Carema. Aktieinnehav: 24 000 teckningsoptioner
samt 10 000 personaloptioner.

FREDRIK GRANSTROM

Bolagsjurist (deltid, pa konsultbasis), jur kand

Fredrik Granstrém har tio rs erfarenhet som bolagsjurist pa fore-
tag sdsom AstraZeneca, Sendit/Microsoft. Han ir en av grund-
arna och delidgare i Streamson. Akticinnehav: 45 314 B-aktier
4gs av bolaget Streamson AB.



STYRELSE

INGEMAR ALDEN

Ordforande, pol mag

Ingemar Aldén har dver 25 &rs erfarenhet frin ledningsposition-
er inom multinationella likemedelsféretag sisom Astra, Merck
& Co, Hoechst och HMR. Han ir styrelseordférande i Akinion
Pharmaceuticals, Axelar, Clanotech, IsiFer, Lipopeptide, Soft-
Cure Pharmaceuticals och XSpray Microparticles. Aktieinnehav:
15 000 B-aktier.

BERTIL KARLMARK

Ledamot, med dr, docent

Bertil Karlmark har merin 25 drserfarenhetavkliniska provning-
ar i olika positioner inom stora och smé likemedelsforetag. Han
4r universitetsldrare inom imnet Klinisk Likemedelsutveckling
och ir sedan drygt 15 &r egen konsult inom samma omride.
Aktieinnehav: 15 000 B-aktier och 14 700 teckningsoptioner.

GUSTAF LINDEWALD

Ledamot, apotekare

Gustaf Lindewald har &ver 30 &rs erfarenhet frén likemedels-
och livsmedelsindustrin. Han har erfarenhet frn flera ledande
befattningar sisom Marketing Director f6r ACO, VP for
Procordia Health Food, Head of Clinical Nutrition och Supply
Director pd Semper. Aktieinnehav: 21 667 B-aktier.

TORBJORN KOIVISTO

Ledamot, jur kand

Torbjorn Koivisto 4r affirsjurist med inriktning pa bolagsritt
och kommersiell rite. Han har tidigare arbetslivserfarenhet
frin Mannheimer Swartling, Lindahl och Bird & Bird. Sedan
2006 arbetar han i det egna foretaget IARU. Aktieinnehav:
803 B-aktier, via bolaget IARU, Institutet f6r Affirsjuridisk
Rédgivning i Uppsala AB.

PETER WOLPERT
Ledamot och grundare
For beskrivning se ledning, sid 20.

REVISORER
Vid stimman 10 april 2007 utsigs Ernst & Young AB som revisionsbolag med auktoriserad

revisor Magnus Fagerstedt som huvudansvarig, med mandattid enligt aktiebolagslagens
huvudregel, for perioden fram till 2011.
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VETENSKAPLIGA RADGIVARE

PROFESSOR MONA STAHLE

Dr Stdhle 4r professor och 6verlikare vid hudkliniken pa
Karolinska Universitetssjukhuset. Hon 4r en av Sverige frim-
sta experter inom dermatologi, med fokus pé cell- och molekyl-
drbiologisk forskning, bl a inom psoriasis och antimikrobiella
peptider. Dr Stdhle ir ansvarig koordinator f6r flera nationella
kliniska prévningar.

PROFESSOR JAN FAERGEMANN

Dr Faergemann ir professor och dverlikare vid hudkliniken pa
Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Dr Faergemann ir specialist
inom dermatologi och venerologi med méngarig erfarenhet frin
bide klinik och forskningsverksamhet och ir en ledande expert
inom mykologi. Dr Faergemann har publicerat mer dn 140 art-
iklar i medicinska tidskrifter.

CONNY BOGENTOFT

Fil. Dr Bogentoft dir VD for riskkapitalbolaget Karolinska
Development och har 30 &rs erfarenhet frin ledande befattning-
ar inom likemedelsindustrin, bl a som vice VD for Astra Arcus,
VD fér Kabi Invent, forskningschef vid ACO Likemedel samt
ordférande for Apotekarsocieteten. Dr Bogentoft dr adjungerad

professor i farmaceutisk kemi vid Uppsala Universitet.
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PROFESSOR HOWARD MAIBACH

Dr Maibach ir Professor vid University of California i San
Francisco och en ledande expert inom dermatologi med inrikt-
ning pd dermafarmakologi och dermatoxikologi. Dr Maibach
har publicerat mer 4n 1 700 vetenskapliga artiklar inom derma-
tologi, varit editor for 30 tidskrifter och anlitas ofta som foreldsare.

PROFESSOR LENNART EMTESTAM

Dr Emtestam ir professor och éverlikare vid hudkliniken pd
Karolinska Universitetssjukhuset. Dr Emtestam #r specialist
inom dermatologi och venerologi med mer dn 25 4rs erfaren-
het frén bide klinik och forskningsverksamhet. Hans forsk-
ningsomrdde innefattar b la kontakteksem och atopiskt eksem.
Dr Emtestam har publicerat mer 4n 80 artiklar i medicinska
tidsskrifter.

JOHAN HEILBORN

Dr Heilborn ir specialist inom dermatologi och venerologi vid
hudkliniken pa Karolinska Universitetssjukhuset. Han delar sin
tid mellan kliniskt arbete och forskning. Sedan 1999 har hans
forskningsarbete varit inriktat pa experimentell hudforskning,
”skin innate immunity”, inflammation och sdrlikning.









FORVALTNINGSBERATTELSE

FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL OVERSIKT 2006—2009

Nedan ges finansiell 6versikt fér koncernens samtliga verksam-
hetsdr sedan starten 2006. Belopp ir uttryckta i SEK (svenska
kronor) om inget annat anges. Belopp och siffror inom paren-
tes avser jimforelsesiffror f6r motsvarande period forra ret.

D4 Moberg Derma inte var en koncern under 2006 —2007 avser
den jimforande informationen i koncernredovisningen moder-
bolaget omriknat till IFRS.

FRAN RESULTATRAKNINGEN (TSEK)
Nettoomsittning

Bruttoresultat

Rérelseresultat

Arets resultat

FRAN BALANSRAKNINGEN (TSEK)
Anliggningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgingar

Eget kapital
Léngfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

FRAN KASSAFLODESANALYSEN (TSEK)
Kassaflode frin den l6pande verksamheten
Kassaflode frin investeringsverksamheten

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

NYCKELTAL

Nettofordran (TSEK)

Skuldsdttningsgrad

Soliditet

Rintabilitet pé eget kapital

Forsknings- och utvecklingskostnad (TSEK)
Personalkostnad (TSEK)

Genomsnittligt antal anstillda

AKTIEDATA

Resultat per aktie fore/efter utspidning (SEK)
Operativt kassaflode per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Utdelning per aktie

Antal aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier

Nyckeltalsdefinitioner

Nettofordran Likvida medel minus rintebirande skulder
Skuldsiteningsgrad Rintebirande skulder i forhllande till eget kapital
Soliditet

Rintabilitet pd eget kapital Arets forlust dividerat med eget kapital
Resultat per aktie
Operativt kassaflode per aktie

Eget kapital per aktie

2009 2008 2007 2006
1616 0 0 0
1616 0 0 0
-24 276 -36 701 -21 924 -2 811
-24 235 -35 341 -21 382 2793
669 779 415 100
1550 1604 1639 314
33078 20 203 35083 4229
35297 22 586 37 137 4642
30 209 15 230 29 808 3361
303 678 240 400
4785 6679 7 088 881
35297 22 586 37 137 4642
-25 258 -34 891 -16 633 -2 225
-23 -446 -343 -100

38 156 20 457 47 829 6554
12 875 -14 880 30 854 4229
32 466 19 393 34 843 3 829
2% 5% 1% 12%
86% 67 % 80% 72%
-80% -232% -72% -83%
-15 706 -26 186 -15 716 -1993
-13 315 -10 639 -7 128 -355
10 9 8 0
-8,90 -14,77 -12,54 -2,53
-8,29 -14,28 7,78 -1,83
9,91 6,23 13,94 2,76

0 0 0 0

3 047 099 2 443 884 2138 427 1219 104
2723398 2392975 1704 958 1105 847

Eget kapital vid &rets utging i forhdllande till balansomslutningen

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestiende aktier
Kassaflode fran den l6pande verksamheten dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut
Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier vid periodens slut
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Styrelsen och verkstillande direktdr i Moberg Derma AB org. nr
556697-7426 limnar hirmed 4rsredovisning och koncernredo-
visning fér rikenskapsaret 2009.01.01-2009.12.31.

VERKSAMHET

Moberg Derma bildades under 2006 och ir ett svenskt like-
medelsforetag som utvecklar och kommersialiserar medicinska
produkter for behandling av vanligt férekommande hudsjukdomar.
Moberg Derma fokuserar p4 innovativa produkter baserade pé
beprévade substanser, vilket begrinsar bolagets utvecklingsrisk.

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag
och har sitt site i Solna. Koncernens verksamhet sker huvud-
sakligen i Sverige. Kontorets adress 4r Gunnar Asplunds Allé
32, Hus D, 171 63 Solna. Koncernen bestdr av moderbolaget
Moberg Derma AB, org. nr 556697-7426 och det heligda dotter-
bolaget Moberg Derma Incentives AB, org nr 556750-1589.
Dotterbolagets enda verksamhet #r att administrera Moberg
Dermas personaloptionsprogram. Koncernredovisning har upp-
rittats frin 2008.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Resultat

Moberg Derma erhéll sina forsta licensintikeer under 2009 och
uppnddde en nettoomsittning om 1,6 MSEK. Rérelsens kostnad-
er uppgick till 26,1 MSEK under &ret, jimfort med 36,9 MSEK
foregéende ar. Skillnaden jimfért med foregdende rs siffror
beror framfér allt pA mindre omfattande klinisk prévningsverk-
samhet. Bolagets ledande projekt har gitt in i registreringsfas
och marknadsforberedelser pagér. Koncernens forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick till 15,7 MSEK (26,2 MSEK)
varav externa forskare och underleverantérer utgjorde 9,5 MSEK
(20,6 MSEK). Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till
-24,2 MSEK f6r 2009 jimfért med -35,3 MSEK for 2008.

Investeringar

Enbart mindre investeringar i utrustning, understigande 0,1 MSEK,
har skett under 2009. Under 2008 uppgick bruttoinvester-
ingar i immateriella och materiella anliggningstillgingar till
0,4 MSEK och avsdg frimst forvirv av patentansskningar och
laboratorieutrustning frin Zelmic Technologies AB.

Likviditet och finansiell stillning

Moberg Dermas verksamhet har hittills i allt visentligt finans-
ierats med eget kapital. Soliditeten uppgick till 86% (67%). Kassa-
flédet frén den l6pande verksamheten 2009 uppgick till -25,3
MSEK jimfort med -34,9 MSEK foregiende 4r. Likvida medel
uppgick till 33,1 MSEK vid periodens slut jimfort med 20,2
MSEK vid utgdngen av 2008.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2009

Finansiering

Genom 4rets nyemission tillférdes 30,0 MSEK i juni och 9,5
MSEK i december fore emissionskostnader om 1,2 MSEK.
Vinnova beviljade bolaget forskningsanslag pa 4,2 MSEK, som
kommer att tillféras bolaget under 2010 och 2011.

Personal och incitamentsprogram

Moderbolagets incitamentsprogram for 2009 bestod av rorlig
ersittning kopplad till uppsatta mal samt ett ldngsiktigt incita-
mentsprogram genom pCfSOnalOptiOan.

PROJEKT- OCH PRODUKTPORTFOLJEN

K101 mot nagelsjukdomar

Ett licensavtal for forsiljning i Norden av bolagets nagelpreparat
K101 ingicks med en ledande aktdr inom marknadsféring av
receptfria likemedel. Avtalet ger Moberg Derma ritt till mil-
stolpsbetalningar samt royalties. Registreringsdokumentation
for att erhdlla CE-mirke har inlimnats.

Kaprolac® produktserie

Tre kosmetiska produkter inom Kaprolac® Product Range registr-
erades hos Likemedelsverket. En klinisk studie som omfattade
30 patienter visade att Kaprolac® Skin Repair & Hydration (fd
K201) har positiv effekt vid behandling av milt-mattligt atop-
iskt eksem. Registreringsdokumentation for att erhélla CE-mirke
har inlimnats f6r en Kaprolac® produkt.

Pégiende utvecklingsprojekt

De projekt som férvirvades frin Zelmic Technologies AB utveck-
lades positivt under dret. Samarbetet utdkades till tre utveck-
lingsprojekt som befinner sig i preklinisk fas. En ny patentan-
sokan inlimnades under 4ret. Ett licens- och samarbetsavtal
ingicks med Medpharm Ltd (UK). Avtalet ger Moberg Derma
ritt att utveckla upp till tre produkter baserade pd Medpharms
patenterade Medspray™ teknologi.

Fér mer information om bolagets FoU-program se sida 11.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

CE mirke f6r produkterna K101 mot nagelsjukdomar och
Kaprolac® 18sning mot mjilleksem utfirdades 22 mars 2010.
CE-mirkningen medger tillstdénd att marknadsfora och silja
produkterna inom EU.

Ett licensavtal ingicks med Medical Futures Inc. for marknads-
foring av produkten K101 i Kanada. Avtalet ger Moberg Derma
ritt till milstolpsbetalningar samt intikter frén produktfor-

siljning.



FORSAKRINGAR

Moberg Dermas forsikringsskydd innefattar utdver foretags-
forsikring sirskild forsikring for patienter som deltar i kliniska
provningar. Forsikringsskyddet dr foremal for 16pande dversyn.
Styrelsen bedémer att forsikringsskyddet 4r anpassat till verk-
samhetens nuvarande omfattning.

MILJO

Koncernen bedriver ingen verksamhet som ir tillstdnds- eller
anmilningspliktig enligt 9 kap 6§ miljébalken (1998:808).
Flera av Moberg Dermas produkter utmairker sig i miljéhin-
seende d& de ir biologiskt nedbrytbara och fria frén konserv-
eringsmedel, firgimnen och parfym. Detta har méjliggjort att
Kaprolac® Mjillschampo och Mjilllssning erhéllit miljgmirkning
frin Svanen.

TVISTER

Moberg Derma ir inte, och har aldrig varit, part i ndgot ritesligt
forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfille har eller
haft betydande effekter pA Moberg Dermas finansiella stillning
eller Isnsamhet. Moberg Dermas styrelse kinner inte heller till
nigra omstindigheter som skulle kunna leda till att nigot sddant
rittsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

STYRELSEARBETET UNDER 2009

Vid 4rsstimman 2009 valdes sju ledaméter for perioden till niésta
arsstimma. Tva ledaméter avgick i fértid pd grund av andra dtag-
anden. Styrelsen bestod dirfor under merparten av dret av fem
ledaméter med kompetens inom likemedelsutveckling, medic-
insk forskning samt marknads-, finans- och strategifrigor.
Styrelsen har haft nio protokollférda styrelseméten under &ret,
varav tv4 styrelseméten per capsulam. Féredragande pa styrelse-
motena har framfér allt varit VD, men dven andra medlemmar i
ledningsgruppen. Sekreterare har varit bolagets finanschef.

Fokus for styrelsearbetet 2009 har varit strategifrigor, framfor
allt avseende produktutveckling, affirsutveckling och kapital-
anskaffning, samt vidareutveckling av bolagets affirsplan.

Styrelsens arbete foljer den faststillda arbetsordningen, vilken
reglerar omriden som ansvarsfordelning, antal obligatoriska
sammantriden, formen for kallelser, underlag och protokoll, jiv,
obligatoriska drenden som VD skall understilla styrelsen samt
firmateckning. Styrelsen behandlar lspande drenden som affiirs-
liget, periodbokslut, budget, strategier och extern information.

Styrelsen har haft en ersittningskommitté som berett forslag
avseende ersittningsfrégor. Utdver detta har samtliga fragor
behandlats av styrelsen i sin helhet. Fér personinformation om
styrelseledaméterna, se sida 21.

VALBEREDNING

Valberedningen infor drsstimman 2010 bestdr av tre ledaméter;
Ingemar Aldén, Per-Olof Edin och Fredrik Granstrém, dir den
sistnimnde fungerat som valberedningens ordférande. Valbered-
ningen har haft tre méten som resulterat i forslag till styrelse,
arvodering av styrelsen samt val och arvodering av revisor. Val-
beredningens forslag presenteras i kallelse till &rsstimman 2010.

BOLAGSSTYRNING

Moberg Derma omfattas inte av kravet pé att tillimpa den
svenska koden for bolagsstyrning. I dagsliget tillimpar Moberg
Derma heller inte koden p3 frivillig basis.

UTSIKTER FOR 2010

Under 2010 startar forsiljning av Moberg Dermas forsta pro-
dukter. Ett hogt prioriterat mal under 4ret ir att stédja koncern-
ens distributorer for att mojliggora framgéngsrik lansering av
K101 och Kaprolac® produkter, samt att sikra distribution pa fler
marknader. Fortsatta FoU investeringar planeras for att vidare-
utveckla projektportféljen. Vidare planerar koncernen kapital-
anskaffning for att finansiera fortsatt utveckling av Moberg
Derma verksamhet.

Styrelsen gér bedémningen att tillgingliga medel kan finansiera
verksamheten under kommande 12 minader.

MODERBOLAGET MOBERG DERMA AB

Moberg Derma AB, org. nr 556697-7426 4r moderbolag i
koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs frimst i moder-
bolaget och utgérs av forsknings- och utvecklingsverksamhet
samt administrativa funktioner. Moderbolaget hade en netto-
omsittning om 1,6 MSEK (0 MSEK). Rérelsens kostnader upp-
gick till 26,1 MSEK (36,9 MSEK) och resultat efter finansnetto
uppgick till -24,2 MSEK (-35,3 MSEK). Likvida medel uppgick
¢ill 33,0 MSEK (20,1 MSEK).

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till 4rsstimmans forfogande stir:

Overkursfond 113 655 043
Ansamlad forlust -59 507 069
Arets forlust -24 235 367

29 912 607

Styrelsen och verkstillande direktdren foresldr att den ansaml-
ade forlusten samt dverkursfonden balanseras i ny rikning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RISKFAKTORER

Moberg Dermas verksamhet ir forknippad med risk. Nedan
anges de riskfaktorer som beddms ha sirskild betydelse for kon-
cernens framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i
prioritetsordning och gér inte ansprak pd att vara heltickande.
Det kan inte garanteras att Moberg Derma framgangsrikt kan
hantera nedanstiende eller andra risker.

KLINISKA PROVNINGAR

Moberg Derma bedriver utveckling av nya likemedel och andra
medicinska produkter. For att f4 tillstdnd frin myndigheter att
starta forsiljning ska Moberg Derma— eller eventuella samarbets-
partners — visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pa
varje angiven indikation. Det kan inte garanteras att pigiende
eller framtida kliniska prévningar kan pévisa tillricklig effekt och
sikerhet for att erhélla nédvindiga myndighetsgodkinnanden
eller att dessa leder till produkter som kan siljas pi marknaden.

MYNDIGHETSATGARDER

Moberg Derma utvecklar och kommersialiserar medicinska pro-
dukter och 4r som &vriga bolag inom branschen beroende av
bedomningar och beslut frin myndigheter. Sidana bedémningar
omfattar bland annat tillstind att utfora kliniska prévningar,
tillstdnd att marknadsféra och silja likemedel eller medicintek-
niska produketer, forutsittningar for forskrivning av likemedel,
prissittning av likemedel som omfattas av subventionssys-
tem och rabattering av likemedel. Det kan inte garanteras att
Moberg Derma kommer att erhélla de myndighetsbeslut som ér
nddvindiga for att bygga kommersiellt och finansiellt virdefulla
produkter pd marknaden.

KONKURRENS OCH PRISBILD

Likemedelsindustrin 4r en bransch med hérd konkurrens. Inom
de flesta indikationer tivlar ett antal bolag om att utveckla nya
forbittrade produkter for att nd en hog marknadsandel och for-
delaktigt pris. Det kan inte garanteras att Moberg Derma pro-
dukter kommer att foredras pi marknaden framfor existerande
eller andra nya produkter. Prispressen for medicinska produkeer
inom Moberg Dermas indikationsomréden ir hog och forvintas
vara hdg dven framéver. Framtida produkter under utveckling
av andra foretag kommer att medféra 6kad konkurrens och kan
innebira minskade méjligheter for Moberg Derma att nd eller
bibeh&lla attraktiv marknadsandel och pris for bolagets produkter.
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SAMARBETSPARTNERS OCH DISTRIBUTORER

Moberg Derma har i dagsliget ingen egen marknadsférings-
organisation. Moberg Derma ir dirfor beroende av samarbets-
och distributionsavtal med partners eller distributrer for mark-
nadsféring och forsiljning av Moberg Dermas produkter. Det kan
inte garanteras att sidana avtal kan ings till fordelaktiga villkor
eller att motparter uppfyller sina dtaganden enligt ingdngna avtal.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Moberg Derma bedriver kliniska prévningar och planerar for-
siljning av medicinska produkter vilket medfér risker forknip-
pade med produktansvar. Moberg Derma har ett for branschen
sedvanligt f6rsikringsskydd for den kliniska provningsverksam-
heten och kommer att uppritthélla produktansvarsférsikringar
for produkter under utveckling och pa marknaden. Trots detta
skydd kan det inte garanteras att Moberg Derma undgir skade-
stdndsansprék vid hindelse av skador orsakade av bolagets pro-

dukter eller produktkandidater.

PATENT OCH VARUMARKEN

Det finns alltid en risk i den typ av verksamhet som Moberg
Derma bedriver, att koncernens patent eller 6vriga immateri-
ella rittigheter inte ger tillrickligt skydd for koncernen eller
att koncernens rittigheter inte kan vidmakth3llas. Vidare kan
intring i patent komma att ske, vilket kan leda till kostsamma
tvister. Utfallet av sidana tvister kan inte garanteras pa férhand.
Negativa utfall av tvister om immateriella rittigheter kan for
den férlorande parten leda till forlorat skydd, férbud att fortsitta
nyttja aktuell rittighet eller skyldighet att betala skadestdnd.

NYCKELPERSONER

Moberg Dermas framging 4r beroende av att attrahera och
behalla nyckelpersoner. Eventuella forluster av nyckelpersoner
kan péverka koncernens kommersiella méjligheter negativt.

FINANSIERING OCH FINANSIELLA RISKFAKTORER
Moberg Dermas projekt ir i utvecklingsfas, och koncernen kom-
mer vid ett eller flera tillfillen att soka sig till kapitalmarknaden
for ytterligare extern finansiering. Det kan inte garanteras att
Moberg Derma lyckas attrahera investerare eller att sidan finans-
iering kan ske pd attraktiva villkor. For information om finan-
siella riskfaktorer, se not 25.



FORVALTNINGSBERATTELSE

AKTIEN OCH DESS AGARE

AKTIEAGARE MED EN AGARANDEL ELLER ROSTANDEL OVERSTIGANDE 10%

Antal A-aktier  Antal B-aktier Réstandel Agarandel
Ostersjbstiftelsen 150 000 814 676 22,1% 31,7%
Skandifinanz Bank AG 75000 688 585 13,7% 25,1%
Mobederm AB 300 000 134 400 29,9% 14,3%
Wolco Invest AB 300 000 0 28,6% 9,8%

Aktiekapitalet i Moberg Derma uppgick den 31 december till 304
709,90 SEK. Det totala antalet aktier vid arsskiftet var 3 047 099
aktier. Dessa var fordelade pa 825 000 A-aktier och 2 222 099
B-aktier. Totalt dger nyckelpersoner (ledning, styrelse och réd-
givare) 300 000 A-aktier och 293 948 B-aktier, vilket motsvarar

Aktiens kvotvirde 4r 0,10 SEK. Varje A-aktie berittigar till tio
roster och varje B-aktier till en rést. Varje aktie dger lika ric till
andel i Moberg Dermas tillgdngar och vinst och till eventuelle
dverskott i likvidation. Moberg Derma har hittills aldrig limnat
vinstutdelning. Styrelsen foresldr att ingen utdelning limnas for

31,5 % av rosterna och 19,5 % av totalt antal utestiende aktier. verksamhetsiret.

AKTIENS UTVECKLING

Tidpunkt  Transaktion Forindring Forindring Antal Antal Totalt aktie- Kvotvirde Tecknings- Investerat-

antal aktier aktiekapital A-aktier B-aktier kapital SEK SEK kurs kapital

Jan 2006 Bolaget bildas 1000 000 100 000 - - 100 000,00 0,10 0,10 100 000

Mars 2006  Omvandling till 0 0 600 000 400 000 100 000,00 0,10 0,10 -
A- och B-aktier

Mars 2006 Riktad 47 984 4798 600 000 447 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
nyemission

Sept 2006 Riktad 171 120 17 112 683 910 535 194 121 910,40 0,10 33,10 5334 072!
nyemission

April 2007  Nyemission 613 866 61 387 750000 1082970 183 297,00 0,10 45,12 27 697 634

Dec 2007 Nyemission 305 457 30 546 825000 1313427 213 842,70 0,10 65,50 20007 434

Mars 2008 Nyemission 305 457 30 546 825000 1618884 244 388,40 0,10 65,50 20007 434

Jun 2009 Nyemission 458 492 45 849 825000 2077 376 290 237,60 0,10 65,50 30031226

Dec 2009 Nyemission 144 723 14472 825000 2222099 304 709,90 0,10 65,50 9 479 357

NYEMISSIONER UNDER ARET

Vid arsstimma den 20 april 2009 beslutades att ge styrelsen
bemyndigande att genomftra emission/er. Styrelsen beslutade
att genomfdra en nyemission i tvd trancher under dret. Teck-
ningskursen per aktie var 65,50 SEK varvid bolaget erhsll 30,0
MSEK juni 2009 i tranch I samt 9,5 MSEK i december 2009 i
tranch II.

UTESTAENDE OPTIONER

Under éret beslutades att ge ut 21 849 teckningsoptioner till
bolagets heldgda dotterbolag Moberg Derma Incentives AB samt
att genomfora personaloptionsprogram 2009:1. Sedan tidigare
finns 174 573 utestdende teckningsoptioner i bolaget. Inga opt-
ioner har konverterats eller 16pt ut under perioden. Om samtliga

1

196 422 optioner konverteras till aktier 6kar det totala antalet
aktier frin 3 047 099 till 3 243 521. Fér ytterligare information
om optionsprogrammen se not 7 och not 18.

AKTIEAGARAVTAL OCH OVRIGA VASENTLIGA AVTAL
RORANDE AKTIETRANSAKTIONER

Sedan tidigare finns kompanjonsavtal mellan grundarna
Mobederm AB och Wolco Invest AB samt minoritetsaktiesigar-
avtal med flertalet minoritetsigare. 12 minoritetsiigare, mot-
svarande 5,3 % av kapital och 1,6 % av roster omfattas inte av
minoritetsaktieigaravtal. I dvrigt finns inga visentliga avtal
som skulle péverkas for det fall kontrollen av Moberg Derma

forindras, t ex genom ett uppképserbjudande.

Innefattar dven en riktad nyemission av strategiska skil pa 10 000 B-akeier till Karolinska Institutet Holding till teckningskurs 0,10 SEK.
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

FOR KONCERNEN

(SEK)

Nettoomsittning

Bruttoresultat

Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Rinteintikter
Rintekostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

ARETS RESULTAT

Ovrigt totalresultat
TOTALRESULTAT FOR ARET

Resultat hinférligt till moderféretagets aktiedgare

Resultat hinférligt till minoritetsintresse

Totalresultat hinforligt till moderforetagets aktiedigare

Totalresultat hinforligt till minoritetsintresse

Resultat per aktie fore utspidning
Resultat per aktie efter utspidning
Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid irets slut

11
11

Jan—dec

2009
1 616 359
1 616 359

-10 298 337
-15 706 124
179 529
-67 660
-24 276 233

83 562
-42 180
-24 234 851

0
-24 234 851

0
-24 234 851

-24 234 851
0

-24 234 851
0

-8,90
-8,90
2723398
3 047 099

Jan—dec
2008

-10 625 095
-26 185 542
150 000
-40 631
-36 701 268

1417 437
-57 043
-35 340 874

0
-35 340 874

0
-35 340 874

-35 340 874
0

-35 340 874
0

-14,77
-14,77
2392975
2 443 884
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING FOR KONCERNEN

(SEK) Not 2009.12.31 2008.12.31

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgingar

Patent, licenser och liknande rittigheter 12 285714 300 000

Materiella anliggningstillgingar
Inventarier och verktyg 13 382777 477 670

Finansiella anliggningstillgingar
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 1000 1000

Summa anliggningstillgingar 669 491 778 670

Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 369 083 0
Ovriga fordringar 15 443 466 1305 416
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 16 737 070 298 819
Summa kortfristiga fordringar 1549 619 1 604 235
Kassa och bank 17 33 078 062 20203 043
Summa omsiittningstillgingar 34 627 681 21 807 278
SUMMA TILLGANGAR 35297 172 22 585 948

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Eget kapital hinforlige till moderbolagets aktieigare (100%)

Aktiekapital 304 710 244 388
Ovrigt tillskjutet kapital 113 655 043 74 501 128
Ansamlad forlust inklusive arets forlust -83 750 537 -59 515 686
Summa eget kapital 30209 216 15 229 830
Skulder

Liéngfristiga skulder

Rintebirande skulder 19 302 500 677 500
Summa ldngfristiga skulder 302 500 677 500
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 673 917 1565 682
Ovriga kortfristiga skulder 19,20 1228 848 781 610
Upplupna kostnader och férutbetalda intikeer 21 2 882 691 4331 326
Summa kortfristiga skulder 4785 456 6678 618
Summa skulder 5087956 7356 118
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35297 172 22585 948
Stillda sikerheter 22 69 240 69 240
Ansvarsforbindelser 22 0 0
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RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER

FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

(SEK)

Ingdende balans 1 januari 2008
Nyemissioner

Transaktionskostnader nyemissioner”
Personaloptionsprogram

Summa redovisade intéikter och kostnader

Vinstdisposition enligt bolagsstimma for 2008:

Totalresultat for 2008
Utgiende balans 31 december 2008

Ingdende balans 1 januari 2009
Nyemissioner
Transaktionskostnader nyemissioner
Personaloptionsprogram

Summa redovisade intikter och kostnader

Forslag till vinstdisposition for 2009:
Totalresultat for 2009
Utgdende balans 31 december 2009

Eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiesigare

Aktiekapital

213 843
30 545

30 545

244 388

244 388

60 322

60322

304 710

Ovrigt
tillskjutet
kapital

53 769 357
19 976 888
0

754 883
20731 771

74 501 128

74 501 128
39 450 261
-1 157 431

861 085

39 153 915

113 655 043

Balanserat
resultat inkl.
arets resultat

-24 174 812

-35 340 874
-59 515 686

-59 515 686

-24 234 851
-83 750 537

Totalt eget
kapital

29 808 388
20 007 433
0

754 883

20 762 316

-35 340 874
15 229 830

15 229 830
39 510 583
-1 157 431

861 085

39214 237

-24 234 851
30 209 216

Ytterligare information om aktien och dess utveckling finns pa sida 29.

2
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Inga transaktionskostnader var férknippade med emissionerna.



RAKENSKAPER FOR KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODES-
FOR KONCERNEN

ANALYS

(SEK)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fore avskrivningar

Erhillna och betalda finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar

Kostnader for personaloptionsprogram

Kassaflode fore forindring av rorelsekapital

Forindring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode frin den 16pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Nettoinvesteringar i patent

Nettoinvesteringar i inventarier och verktyg
Nettoinvesteringar i finansiella anliggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering lin

Emission av aktier

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Forindring i likvida medel
Likvida medel vid 4rets borjan

Likvida medel vid 4rets slut

Tilliggsupplysningar till kassaflodesanalys
Betalda rintor
Erhallen rinta

Erlagd rinta

Not

12
13

19
19

17

Jan—dec
2009

-24 276 233
41 382

132 259
861 085
-23 241 507

54 616

-2 070 662

-25 257 553

-23 080

-23 080

0

-197 500
38 353 152
38 155 652

12 875 019
20 203 043
33 078 062

83 562
-42 180

Jan—dec
2008

-36 701 268
1 360 394

82183
754 883
-34503 808

34 545
-422 026

-34 891 289

-200 000
-244 653

-1 000
-445 653

450 000

0

20 007 434
20 457 434

-14 879 508
35 082 551
20 203 043

1 417 437
-57 043
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING FOR

MODERBOLAGET

(SEK)

Nettoomsittning

Bruttoresultat

Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Rinteintikter
Rintekostnader

Resultat fore skatt

Skatt pé 4rets resultat
ARETS RESULTAT

Jan—dec

2009
1 616 359
1 616 359

-10 298 337
-15 706 124
179 529
-67 660
-24 276 233

83 046
-42 180
-24 235 367

0
-24 235 367

Jan—dec
2008

-10 614 245
-26 185 542
150 000
-40 631
-36 690 418

1 415 204
-57 043
-35 332 257

0
-35 332 257
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

BALANSRAKNING

FOR

MODERBOLAGET

(SEK)

TILLGANGAR
Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgingar
Patent, licenser och liknande rittigheter

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier och verktyg

Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i koncernféretag

Ovriga finansiella anliggningstillgingar
Summa finansiella anliggningstillgdngar

Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad forlust

Arets forlust

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder

Liéngfristiga skulder
Rintebirande skulder
Summa ldngfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikeer
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser

Not

12

13

23

14
15
16

17

18

19,20
21

22
22

2009.12.31 2008.12.31
285714 300 000
382777 477 670
100 000 100 000

1000 1000

101 000 101 000
769 491 878 670
369 083 0
443 466 1 305 416
737 070 298 819
1549 619 1604 235
32 986 163 20 111 660
34535 782 21715 895
35 305 273 22 594 565
304 710 244 388
304 710 244 388

113 655 043 74501 128

-59 507 069 -24 174 812

-24 235 367 -35 332 257

29 912 607 14 994 059

30217 317 15 238 447
302 500 677 500
302 500 677 500
673 917 1565 682

1228 848 781 610
2 882 691 4331 326
4785 456 6678 618
5 087 956 7356 118
35 305 273 22 594 565
69 240 69 240

0 0
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
FOR MODERBOLAGET

(SEK)

Ingdende balans 1 januari 2008
Nyemissioner

Transaktionskostnader nyemissioner?®
Personaloptionsprogram

Summa redovisade intikter och kostnader

Aktiekapital

213 843
30 545

30 545

Vinstdisposition enligt bolagsstimma for 2008:

Overforing av foregiende ars resultat
Arets resultat 2008
Utgéende balans 31 december 2008

Ingdende balans 1 januari 2009
Nyemissioner
Transaktionskostnader nyemissioner
Personaloptionsprogram

Summa redovisade intikter och kostnader

Forslag till vinstdisposition fér 2009:

Overforing av foregiende ars resultat

Arets resultat 2009

Utgdende balans 31 december 2009

244 388
244 388

60 322

60 322

304 710

Overkursfond

53 769 357
19 976 888
0

754 883
20731771

74 501 128

74 501 128
39 450 261
-1 157 431

861 085

39 153 915

113 655 043

Balanserad
forlust
-2792 823

-21 381 989

-24 174 812

-24 174 812

-35 332 257

-59 507 069

Arets
resultat

-21 381 989

21 381 989
-35 332 257
-35 332 257

-35 332 257

35 332 257
-24 235 367
-24 235 367

Summa
eget kapital
29 808 388

20 007 433
0

754 883

20 762 316

0
-35 332 257
15 238 447

15 238 447
39 510 583
-1 157 431

861 085

39214 237

0
-24 235 367
30 217 317

Inga transaktionskostnader var forknippade med emissionerna.
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RAKENSKAPER FOR MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS
FOR MODERBOLAGET

(SEK)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fore finansiella poster

Erhillna och betalda finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar

Kostnader for personaloptionsprogram

Kassaflode fore forindring av rorelsekapital

Forindring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafléde frin den 16pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Nettoinvesteringar i patent

Nettoinvesteringar i inventarier och verktyg
Nettoinvesteringar i dotterbolag

Nettoinvesteringar i évriga finansiella anliggningstillgingar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering l&n

Emission av aktier

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Forindring i likvida medel
Likvida medel vid 4rets borjan

Likvida medel vid 4rets slut

Tilliggsupplysningar till kassaflédesanalys
Betalda riintor
Erhéllen rinta

Erlagd rinta

Not

12
13
24

19
19

17

Jan—dec
2009

-24 276 233
40 866

132 259
861 085
-23 242 023

54 616

-2 070 662

-25 258 069

-23 080

-23 080

0

-197 500
38 353 152
38 155 652

12 874 503
20 111 660
32 986 163

83 046
-42 180

Jan—dec
2008

-36 690 418
1 358 161

82183
754 883
-34 495 191

34 545
-422 026

-34 882 672

-200 000
-244 653
-100 000

-1 000
-545 653

450 000

0

20 007 434
20 457 434

-14 970 891
35082 551
20 111 660

1 415 204
-57 043
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NOTER

Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om
inte annat anges specifikt. Om endast en uppsittning virden
anges i en not, utan hinvisning till koncern eller moderbolag,
innebir detatt virdena f6r koncernen och moderbolaget ir ident-
iska i denna not.

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER
FORETAGSINFORMATION

Arsredovisningen for Moberg Derma AB 2009 godkiindes for
publicering genom styrelsebeslut den 31 mars 2010. Redovisningen
foreliggs drsstimman for faststillande den 22 april 2010.
Moberg Derma AB, org.nr. 556697-7426 ir ett aktiebolag med
site i Solna, Sverige. Moberg Dermas huvudsakliga verksamhet
beskrivs i férvaltningsberittelsen.

GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE OCH IFRS
Nedanstéende redovisnings- och virderingsprinciper avser bide
koncernredovisningen och moderbolagets drsredovisning om

annat inte sirskilt anges.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internat-
ionella redovisningsstandarders International Financial Report-
ing Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Stand-
ards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frin International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har
godkints av kommissionen for tillimpning inom EU. IFRS sisom
de godkiints av EU har tillimpats utan avsteg. Koncernredovis-
ningen ir vidare upprittad i enlighet med svensk lag (Arsredo-
visningslagen) med tillimpning av Rddet fér finansiell rapport-
erings rekommendation RFR 1.2.

Moderbolagets 4rsredovisning dr upprittad i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och med tillimpning av Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.2. Detta
innebir att som huvudregel s4 tillimpas IFRS virderings- och
upplysningsregler, som tillimpas i koncernredovisningen, dven
i moderbolaget.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER
Ett antal nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer
och tolkningar giller for rikenskapsdr som pdbérjas 1 januari
2009. Koncernen har under &ret infort foljande nya och édndrade
standarder frin IASB och uttalanden frin IFRIC frdn och med
1 januari 2009.
¢ [FRS 8, Rérelsesegment (Godkind av EU 21 november
2007) — Den nya standarden kriver att segmentinformation
presenteras utifrin ledningens perspektiv, vilket innebir att
den presenteras pd det sitt som anvinds i den interna rap-

porteringen. Vidare skall viss geografisk information limnas
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samt information om forekomst av kunder som svarar for mer
4n 10% av koncernens omsittning. Fér Moberg Derma inne-
bir IFRS 8 ingen férindring avseende segmentsindelning.

Omarbetad IAS 1, Utformning av finansiella rapporter (God-
kind av EU 17december 2008)-Den omarbetade standarden
skiljer tydligare p& vad som ir dgartransaktioner och icke dgar-
transaktioner. Standarden innebir att det i eget kapitalrikn-
ingen enbart redovisas dgartransaktioner. Ovriga transaktioner
som tidigare redovisats i eget kapitalrikningen redovisas
som &vrigt totalresultat inom rapport 6ver totalresultat for
perioden. Totalresultatet f6r perioden presenteras antingen
som en egen rapport i nira anslutning till resultatrikningen
eller som en férlingning av den tidigare resultatrikningen.
Moberg Derma har valt att presentera resultatet i endast en
rapport, rapport over totalresultatet. For Moberg Derma har
en omarbetade IAS 1 inte inneburit ndgra visentliga forindr-
ingar och 4rets totalresultat 4r detsamma som &rets resultat.

Tillimpningen av dessa standarder och tolkningar har inte haft
nigon effekt pd koncernens finansiella resultat eller stillning.
Diremot har de givit upphov till indringar i utformningen av de
finansiella rapporterna samt ytterligare notupplysningar.

Standarder, dndringar och tolkningar som tritt i kraft 2009
och som ir godkinda av EU, men som inte ir relevanta for
koncernen.
*IFRS 2, Aktierelaterade ersittningar. Andring avseende
intjinadevillkor
*IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar. Andring.
*Omarbetad TAS 23, Linekostnader
*JAS 27, Koncernredovisning och separata finansiella rapporter
Andring avseende redovisning av erhillen utdelning
*IAS 32, Finansiellainstrument: KlassificeringochIAS 1, Utform-
ning av finansiella rapporter. Andring avseende klassificering
som eget kapital/skuld f6r vissa inlosningsbara instrument
*IFRIC 9, Ny bedémning av inbiddade derivat och IAS 39,
Finansiella instrument: Redovisning och virdering. Andring
*JFRIC 13, Kundlojalitetsprogram
*IFRIC 16, Sikringar av nettoinvesteringar i en utlands-
verksamhet
*JFRIC 18, Overféring av tillgdngar frin kunder

Ett antal nya eller uppdaterade redovisningsrekommendationer
och tolkningar giller for rikenskapsir som pabérjas 1 januari
2010 eller senare. Ingen av dessa har tillimpats i fértid av kon-
cernen. Dessa rekommendationer och tolkningar bedoms inte
ha ndgon visentlig effekt pd Moberg Dermas redovisning.



FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Moberg Dermas funktionella valuta 4r svenska kronor som éven
utgdr rapporteringsvalutan f6r moderbolaget och koncernen. Det
innebir att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.

VARDERINGSGRUNDER
Moberg Derma anvinder anskaffningsvirden foér balansposter
dir inte annat framgdr.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

Dotterbolag konsolideras enligt forvirvsprincipen. Férvirvs-
metod en innebir att ett forvirv av dotterbolag betraktas som en
transaktion dir moderbolaget indirekt férvirvar dotterbolagets
tillgdngar och 6vertar dess skulder. Frin och med forvirvstid-
punkten inkluderas det férvirvade bolagets intikter och kost-
nader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell

uppkommer goodwill i koncernredovisningen.

INTAKTER

Tre typer av intikter ingdr i nettoomsittningen; produktférsilj-
ning, milstolpsbetalningar och royalty. Samtliga intikter redo-
visas till det verkliga virdet av vad som erhllits eller kommer
att erhillas med avdrag f6r limnade rabatter och bokférs
perfakturadagensomintriffarenligtféljande: Produktférsilj-
ning faktureras vid utleverans och redovisas i resultatrikningen
nir visentliga risker och fé6rméner som ir forknippade med
varornas dgande har éverforts till képaren. Milstolpsbetalningar
redovisas nir samtliga villkor for ritt till avtalet 4r uppfyllda.
Royalty som baseras pa samarbetspartnerns forsiljningsintikter
redovisas nir de redovisas av samarbetspartnern.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anliggningstillgdngar ir redovisade till anskaffningsvirde med
avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver den uppskattade
nyttjandeperioden frin och med anskaffningstidpunkten.

AVSKRIVNINGSTIDER
Féljande avskrivningstider anvinds for de olika tillgingsslagen:
10 ar

Maskiner och inventarier 5 ir

Patent

Avskrivning av patent pdbérjas frin och med tidpunkt for kom-
mersialisering. Efter pibérjad kommersialisering kommer pat-
enten att avskrivas linjirt 6ver 10 &r, eller linjirt 6ver férvintad
livslingd om denna #ér mindre dn 10 &r.

UTGIFTER FOR FORSKNING OCH UTVECKLING

Utgifter f6r forskning kostnadsfors omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balans-
eras som immateriella tillgingar i den omfattning som dessa
utgifter med hog sikerhet forvintas generera framtida ekonom-
iska férdelar. Anskaffningsvirdet f6r sidana immateriella till-
gangar skrivs av 6ver dess bedsmda nyttjandeperiod. Ovriga
utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer.
Moberg Dermas bedémning ir att de pdgéende utvecklingspro-
jekten inte uppfyller samtliga krav for aktiverbarhet enligt IAS
38 varfor inga utvecklingsutgifter har redovisats som tillgéng.
Utgifter avseende férvirvade utvecklingsprojekt balanseras som
immateriella tillgdngar.

NEDSKRIVNINGAR

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade virdena for
immateriella och materiella anliggningstillgdngar for att bedéma
om det finns indikation p& nedskrivningsbehov. Om en sidan
indikation finns, tas tillgéngens &tervinningsvirde fram. Ater-
vinningsvirdet beriknas till det hégre av tillgingens verkliga
virde efter avdrag for forsiljningskostnader och tillgdngens nytt-
jandevirde.

Nyttjandevirdet beriknas genom att de framtida in- och utbe-
talningar som tillgdngen ger upphov till uppskattas och diskont-
eras. Om 4tervinningsvirdet for en tillging ir ligre 4n det redo-
visade virdet skrivs tillgingen ned till dtervinningsvirdet. Denna
nedskrivning redovisas direkt i resultatrikningen.

FORDRINGAR

En bedémning av osiikra fordringar gors nir det inte lingre ir
sannoliktattdet fullabeloppet kommerattkunnainflyta. Osikra
fordringar skrivs bort i sin helhet vid konstaterad férlust.

LEASING

Leasing dir en visentlig del av riskerna och férdelarna med
dgandet behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Samtliga leasingavtal har klassificerats som operation-
ella leasingavtal. Leasingavgiften for operationella leasingavtal
kostnadsfors linjirt 6ver leasingperioden sdvida inte nigot annat
systematiskt sitt bittre aterspeglar anvindarens ekonomiska
nytta dver tiden.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inklud-
erar kundfordringar, kassa och bank, leverantdrsskulder, vissa
upplupna kostnader och skulder till kreditinstitut. Koncernen
har inte nigra derivatinstrument.
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Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i balansrikningen nir fakturan skickas.
Kundfordringar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
eventuell reservering for virdeminskning. En reservering for
virdeminskning av kundfordringar gérs nir det finns objektiva
bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp

som ir forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.

Likvida medel
Likvida medel bestér av banktillgodohavanden.

Leverantirsskulder

Leverantorsskulders forvintade 16ptid 4r kort, varfor skulden redo-
visats till nominellt belopp utan diskontering enligt metoden for
upplupet anskaffningsvirde.

Riintebirande skulder

Samtliga lin redovisas initialt till anskaffningsvirde, vilket mot-
svarar det verkliga virdet av vad som erhillits. Direfter redovisas
l&nen till upplupet anskaffningsvirde. Rintekostnader redovisas
som en finansiell kostnad i den period de tillhor. Lingfristiga
skulder har en férvintad [6ptid lingre 4n 1 &r medan kortfristiga
har en I6ptid kortare 4n 1 4r.

SKULDER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlindsk valuta redovisas enligt IAS 21. Bolaget
harkortfristigaskulderiutlindsk valuta. Omrikning har sketttill
balansdagens kurs. Kursdifferenserna ingdr i rorelseresultatet.

AVSATTNINGAR

Avsittningar redovisas i balansrikningen nir koncernen har en
forpliktelse (legal eller informell) p& grund av tidigare hindelser
och det 4r mer sannolikt att ett utflode av resurser krivs for att
reglera dtagandet 4n att s inte sker och beloppet kan beriknas
pa ett tillforlitlige site.

PENSIONER OCH OVRIGA UTFASTELSER OM FOR-
MANER EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Moberg Derma har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner for
samtliga anstillda. Avgiftsbestimda planer och andra kortfrist-
iga ersittningar till anstillda redovisas som personalkostnader
under den period nir de anstillda utfér tjinsten som ersitt-
ningen avser. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i
den utstrickning som kontant dterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Moberg Derma till godo.

OPTIONSPROGRAM

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2.
Befintliga aktiebaserade incitamentsprogram bestér av options-
program 2007:1 samt personaloptionsprogram 2008:1, 2008:2
och 2009:1.
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Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelaterade ersitt-
ningar till anstillda till verkligt virde per tilldelningsdatum.
Kostnaden redovisas, tillsammans med en motsvarande 6kning
av eget kapital, under den period under vilken prestations-
och intjiningsvillkoren uppfylls, till och med det datum d& de
anstillda som berdrs ir fullt berdttigade till ersittningen (intjin-
andedag). Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje
rapporteringstillfille fram till intjinandedagen speglar i vilken
utstrickning intjinandeperioden har avverkats och Moberg
Dermas uppskattning av det antal aktierelaterade instrument
som slutligen kommer att bli fullt intjinade.

For teckningsoptionsprogram 2007:1 var teckningspriset vid
tecknandet satt till marknadspris varvid optioner som tecknades
inte innehdll ndgon personalférmén och optionsprogrammet
innebir dirfor ingen personalkostnad for bolaget.

Program 2008:1, 2008:2 och 2009:1 utgér en transaktion som
regleras med eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dir det
verkliga virdet av de tilldelade personaloptionerna redovisas i
resultatrikningen som en personalkostnad under intjinande-
perioden. Det verkliga virdet av personaloptionerna faststills
per tilldelningstidpunkten med Black-Scholes modell for pris-
sittning av optioner. Intjiningsvillkor 4r beaktade i antag-
anden om antalet personaloptioner som forvintas komma att bli
majliga att utnyttja. Denna uppskattning revideras regelbundet.
Moberg Derma redovisar den eventuella effekten av revideringen
av den ursprungliga uppskattningen i resultatrikningen med en
motsvarande effekt pa eget kapital under &terstoden av intjinan-
deperioden. Medel erhéllna vid utnyttjande av personaloptioner,
netto efter eventuella direkt hinforliga transaktionskostnader,
tillférs eget kapital.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moberg Derma redovisar ersittningar och férméner till ledande
befattningshavare i enlighet med IAS 19 Ersiittning till anstillda
och IFRS Aktierelaterade ersittningar. Vidare limnas 6vriga upp-
lysningar om nirstdendeférhéllande i enlighet med IAS 24 Upp-
lysningar om nirstdende samt Arsredovisningslagen, se not 27.

SKATT

Som Moberg Dermas skattekostnad eller skatteintike redovisas
aktuell skatt och férindringar i uppskjuten skatt. Aktuell skatt
beriknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet
med skatteregler. Aktuell skatt inkluderar 4ven justering frin
tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt dr den skatt som beriknas med utgdngspunket i
skattepliktiga respektive avdragsgilla temporira skillnader mellan
redovisade och skattemissiga virden pé tillgingar och skulder.



Fér nirvarande belastas inte Moberg Derma med skattekost-
nader pd grund av negativa resultat. Uppskjuten skattefordran
redovisas i den mén det bedéms sannolikt att underskottsavdrag
kommer att medféra ligre skatte-utbetalningar i framtiden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppskattningar och bedémningar utvirderas l6pande. Detta
baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer samt forvine
ningar pa framtida hindelser som anses rimliga utifrin ridande
forhallanden. Uppskattningar och antaganden om framtiden
gors. De uppskattningar som foreligger for redovisningsindamal
kommer per definition sillan att motsvara det verkliga utfallet.
De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande
risk for visentliga justeringar i redovisade virden under nist-

kommande rikenskapsar diskuteras nedan.

Provning av aktiverbarhet for interna utvecklingsutgifter

Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgingar
nir projektet sannolikt kommer att lyckas. Varje utvecklings-
projekt 4r unikt och méste bedémas utifrdn sina férutsittningar.
Tidpunkt for aktivering bedoms tidigast kunna infalla efter
genomfordfasIll-provningellermotsvarandeavslutandeutveck-
lingssteg for andra produkttyper in likemedel. Aven efter avslut-
andet av dessa utvecklingssteg kan flera osikerhetsfaktorer kvar-
std vilket kan medfora att kriterierna f6r aktivering ej kan anses

vara uppfyllda.

Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och
att balanserade kostnader inte kan motiveras utan méste kost-
nadsféras direkt. Det skulle i sin tur medféra att tidigare &rs,
och &rets, resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska
sannolikhetsbedémningar. Styrelsen gér bedémningen att de
pagdende utvecklingsprojekten i dagsliget inte uppfyller samt-
liga kriterier for aktivering.

Skatter

Styrelsen gér bedémningen att det inte 4r sannolikt att upp-
skjuten skattefordran kommer att kunna utnyttjas under de nir-
maste dren varfor denna ej har redovisats. Aktuella skattemiss-
iga forlustavdrag kan utnyttjas under obegrinsad tid.

NOT 2. OMSATTNING

Nettoomsittningen fér 2009 utgérs av licensintikter pd 1,6
MSEK. Samtliga licensintikter avser produkten K101. Moberg
Derma hade ingen omsittning under 2008. Bolaget hade for
aret 2009 tva kunder som svarade for 62 % (kund med site i
Sverige) respektive 38 % (kund med site utanfér Sverige) av

koncernens nettoomsittning.

NOT 3. SEGMENTINFORMATION

Moberg Derma verksamhet bestar av att utveckla och kommersi-
alisera medicinska produkter. Verksamheten sker inom ett rorelse-
segment och inom ett geografiskt omréde, Sverige, varfor ingen

separat segmentinformation finns att redovisa.

NOT 4. OVRIGA RORELSEINTAKTER

2009 2008

Erhéllna bidrag 0 150 000
Ovrigt 179 529 0
179 529 150 000
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NOT 5. KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
RORELSENS KOSTNADER

moderbolaget koncernen

2009 2008 2009 2008
Personalkostnader 13 314 909 10 638 923 13 314 909 10 638 923
Avskrivningar 132 259 82 183 132 259 82 183
Externa FoU-kostnader 9510 971 20 632 180 9510 971 20 632 180
Ovriga externa kostnader 3156 162 5487 132 3156 162 5497 982
26 114 301 36 840 418 26 114 301 36 851 268

AVSKRIVNINGAR PER FUNKTION
2009 2008
Forsknings- och utvecklingskostnader 78 111 34 168
Administrationskostnader 54 147 48 015
132 259 82183

NOT 6. LEASING

Moberg Derma har inga finansiella leasingdtaganden. Nedan visas
Moberg Dermas operationella leasingitaganden. Leasingavgifter
for operationell leasing ska kostnadsforas linjirt 6ver leasing-

OPERATIONELL LEASING

perioden. Det sammanlagda beloppet per balansdagen av fram-
tida minimileaseavgifter avseende icke uppsigningsbara opera-

tiva leasingavtal 4r som foljer:

Hyresavtal, lokal Maskiner och inventarier

Forfaller till betalning inom ett &r 87 244 32 360
Forfaller till betalning mellan ett och fem &r 0 43 147
Forfaller till betalning senare 4n fem &r 0 0
87 244 75507

Under &ret har kostnaderna fér operationell leasing uppgatt till:

OPERATIONELLA LEASINGKOSTNADER

2009 2008
Lokalhyra 229 962 296 394
Hyra parkering 4800 19 200
Stidavtal 33583 32937
Hyra maskiner 27 586 23 942
295 931 372 473
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NOT 7. PERSONAL
ANTALET ANSTALLDA

Medelantalet anstillda

Antalet anstillda per 31/12

Kvinnor Min Totalt Totalt
2009 5 5 10 10
2008 5 4 9 11
Samtliga personer ir anstillda i Sverige.
REDOVISNING AV KONSFORDELNINGEN | FORETAGSLEDNINGEN

2009-12-31 2008-12-31

Kvinnor Miin Totalt Kvinnor Miin Totalt
Styrelsen 0 5 5 2 5 7
Ovriga ledande befattningshavare 1 4 5 1 4 5
SJUKFRANVARO
Antalet anstillda i medeltal under de senaste tva rikenskapsiren
har understigit 10 personer, vilket innebir att uppgifter om sjuk-
frénvaro enligt ARL 5 kap. 18a § inte ska limnas.
TOTALA LONER, SOCIALA KOSTNADER OCH PENSIONER

2009 2008

Loner och andra ersittningar inklusive pensionskostnader 9108 587 7 070 683
Kostnader for personaloptionsprogram* 861 085 754 883
Sociala kostnader 3 036 354 2453 618
Utbildning 42 642 65 484
Rekrytering 42 600 136 123
Ovriga kostnader 223 641 158 132
Totalt 13 314 909 10 638 923
Varav pensionskostnader 1 048 304 817 525

4 Dessa kostnader medfor ingen utbetalning och péverkar ej bolagets kassaflode
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Rérlig ersittning uppgick under 2009 till totalt 944 960 SEK
for hela personalstyrkan motsvarande ca 13 % av bolagets totala
lsnesumma. Samtliga anstillda har en rérlig l6nedel som ir
kopplad till uppfyllande av individuella mél samt bolagets mal

for aret.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt
bolagsstimmans beslut. Fér styrelseledaméters konsultuppdrag
som gir utdver uppdrag som styrelseledamot har totalt 40 300
SEK under 2009 kostnadsfrts. Bolagets grundare Marie Moberg
och Peter Wolpert har under 2009 ¢j erhéllit styrelsearvode.

Verkstillande direktor
For &r 2009 betalade bolaget 1 066 765 SEK i grundlén till VD
Peter Wolpert samt 337 809 SEK i rorlig ersittning. VD:s pens-
ion ir avgiftsbestimd, varvid bolaget inte har ndgra pensions-
forpliktelser utéver hir angivna. Arliga premiebetalningar sker
med 25% av grundlon.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersittning till andra ledande befattningshavare utgors av grund-
16n, rorliga ersittningar, évriga formdner och pensioner. Med
andra ledande befattningshavare avses de fyra personer som till-
sammans med VD utgér ledningsgruppen. Ledningsgruppen
bestdr utdver VD av foljande personer:

¢ Medicinsk chef

¢ Finanschef

¢ Marknadschef

* Utvecklingschef

Fordelningen mellan grundlén och rérlig ersittning skall std
i proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet.
I de fall rorlig ersittning forekommer baseras den dels pd
koncernens resultat och dels pé individuella kvalitativa para-
metrar. Pensionspremier utgdr maximalt med 25% av grundlon.
Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av grundlon. Avgingsveder-
lag vid uppsigning frin bolagets sida uppgér till mellan tre och

sex minadsloner.

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER UNDER ARET FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Grundlén/

styrelsearvode

Styrelsens ordférande, Ingemar Aldén 80 000
Styrelseledamot, Gustaf Lindewald 36 000
Styrelsesuppleant, Bertil Karlmark 36 000
Styrelseledamot, Zorbjirn Koivisto (intride 20 april 2009) 30 000
Styrelseledamot, Marie Moberg (utride 20 april 2009) 189 651
Styrelseledamot, Birgit Stattin Norinder (utride 15 juni 2009) 12 000
Styrelseledamot, Hans Svartholm (uttride 16 juni 2009) 18 000
Verkstillande direkeér, Pezer Wolpert 1 066 765
Andra ledande befattningshavare (4 pers) 3192000
4660 416

Rorlig Ovriga  Pensions- Ovriga Summa
ersittning  forméner kostnader  ersittningar

- - - - 80 000

- - - 40 300° 76 300

= = = = 36 000

= @ = = 30000

- - 4050 - 193 701

- - - - 12 000

- - - - 18 000

337 809 - 243 012 - 1647586
490 560 - 566 470 - 4249030
828 369 0 813532 40300 6342617

> Konslurarvode har utgdte till Gustaf Lindewald Konsult for arbete utfort av Gustaf Lindewald

44



Berednings- och beslutsprocess

Lon och anstillningsvillkor for VD beslutas av styrelsen. VD
forbereder loner och anstillningsvillkor f6r andra ledande
befattningshavare och beslut fattas i samrdd med styrelsens
ordforande.

Incitamentsprogram

Moberg Derma har infort aktiebaserade incitamentsprogram

som bestdr av teckningsoptioner och personaloptioner och som

NOT 8. INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN

ir avsedda att frimja bolagets langsiktiga intressen genom att
motivera och beldna vissa av dess styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och andra anstillda. Samtliga fast anstillda
den 31 december 2009 ir antingen aktiedigare eller inkluderade
i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner som
innehas av styrelseledaméter, verkstillande direktdr och &vriga
ledande befattningshavare framgir av uppgifter om styrelse pa
sidan 21 och ledning pa sidan 20. For ytterligare information om
aktierelaterade ersittningar hinvisas till not 18.

Ernst & Young
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning och
bokforing samt styrelsens och verkstillande direktsrens for-
valtning, 8vriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets

2009 2008
103 900 74000
6300 85 500
110 200 159 500

revisor att utfora samt ridgivning eller annat bitride som féran-
leds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomf6randet av
sidana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

NOT 9. AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och inventarier

Immateriella tillgingar

2009 2008
117 973 82 183
14 286 0
132 259 82 183
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NOT 10. SKATTER
SKATT REDOVISAD | RESULTATRAKNINGEN

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Gillande skattesats Sverige

2009 2008
0 0

0 0
26,3% 28,0%

SKILLNAD MELLAN SKATT REDOVISAD | RESULTATRAKNINGEN OCH SKATT BASERAD PA GALLANDE SKATTESATS

moderbolaget koncernen
2009 2008 2009 2008
Resultat fore skatt -24 235 367 -35 332 257 -24 234 851 -35 340 874
Skatt enligt gillande skattesats 6373902 9893 032 6373 766 9 895 445
Ej skattepliktiga intikter -36 -633 -36 -633
Ej avdragsgilla kostnader 301 818 285 657 301 818 285 657
OVrigt -104 839 -223 232 -104 839 -223 232
Skatteeffekter av underskott dir skattefordran ej beaktas 6570 845 9 954 824 6570 709 9957 237
Redovisad effektiv skatt 0 0 0 0
UPPSKJUTEN SKATT
moderbolaget koncernen
2009 2008 2009 2008
Ingdende underskottsavdrag -56 477 405 -22 960 350 -56 486 022 -22 960 350
Arets underskottsavdrag -22 689 277 -33 517 055 -22 688 761 -33 525 672
Utgdende underskottsavdrag -79 166 682 -56 477 405 -79 174 783 -56 486 022

Styrelsen gér bedémningen att det inte 4r sannolikt att forlust-
erna kommer att kunna utnyttjas under de nirmaste &ren varfor
dessa ¢j har &satts nigot virde. Aktuella skattemissiga forlustav-
drag kan utnyttjas under obegrinsad tid.

NOT 11. RESULTAT PER AKTIE
Berikningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie.
Resultat per aktie fore utspidning beriknas genom att periodens

Temporira skillnader mellan bokfért virde och skattemis-
sigt virde uppgiér till 398 629 SEK fér 2009 (797 258 SEK for
2008). Den temporira skillnaden ger ¢j upphov till uppskjuten
skattefordran i balansrikningen eftersom Moberg Derma ej aktiv-

erar de totala skattemissiga underskotten enligt ovan.

resultat divideras med ett viigt genomsnittligt antal utestdende
aktier under &ret.

Koncernens nettoresultat

Viigt genomsnittligt antal aktier fore utspidning
Utspidningseffekt av optionsprogram

Vigt genomsnittligt antal aktier efter utspidning
Resultat per aktie fore utspidning

Resultat per aktie efter utspidning
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2009 2008

-24 234 851 -35 340 874
2723398 2392975
2723398 2392975
-8,90 -14,77

-8,90 -14,77



Eftersom koncernen redovisar negativt resultat s uppkommer
ingen utspidningseffekt for utestdende teckningsoptioner. Detta
eftersom utspidningseffekt enbart redovisas nir en potentiell kon-

vertering till stamaktier skulle innebira att resultatet per aktie
blir ligre. Totalt finns 196 422 optioner som kan komma att
konverteras till lika minga aktier och ge en utspidningseffeke.

NOT 12. PATENT, LICENSER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Avrets anskaffningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende avskrivningar

Redovisat virde vid periodens slut

For det fall att de immateriella rittigheter som forvirvades
under 2006 genererar intikter dverstigande 10 000 000 SEK
skall en tilliggskdpeskilling utgd till Mobederm AB, som i
egenskap av stor dgare ir en till moderbolaget nirstiende part.
Tilliggskopeskillingen 4r inte skuldférd, utgér i form av royalty
p4 intdkter och dr maximerad till 5 000 000 kr.

NOT 13. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2009 2008
300 000 100 000
0 200 000

300 000 300 000
0 0

-14 286 0
-14 286 0
285 714 300 000

Avskrivning av externt forvirvade patent pibérjas frin och med
tidpunkt frin kommersialisering. Efter p&bérjad kommersi-
alisering kommer patenten att avskrivas linjirt dver 10 4r, eller
linjirt dver forvintad livslingd om forvintad livslingd 4r mindre
in 10 ar.

2009 2008
Ingdende anskaffningsvirde 587 166 342513
Investeringar 23 080 244 653
Férsiljningar/utrangeringar 0 0
Utgdende anskaffningsvirde 610 246 587 166
Ingdende avskrivningar -109 496 -27 313
Arets avskrivningar -117 973 -82 183
Utgdende avskrivningar -227 469 -109 496
Redovisat virde vid periodens slut 382777 477 670
NOT 14. KUNDFORDRINGAR

2009 2008
Kundfordringar 369 083 0
Varav forfallna kundfordringar 113 297 0

Samtliga forfallna kundfordringar f6rf6ll f6r mindre 4n 1 minad
sedan balansdagen. Inga reserveringar f6r befarade kundfsrluster
har gjorts.
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NOT 15. 6VRIGA FORDRINGAR

2009 2008
Fordran mervirdesskatt 432 176 794 192
Fordran utlindsk mervirdesskatt 0 383 248
Skattefordran 0 120 405
Ovriga fordringar 11 290 7571
443 466 1305 416
NOT 16. FORUTBETALDA KOSTNADER
2009 2008
Lokalhyra 69 240 145 561
Ovriga fastighetskostnader 6472 14 946
Forsikringskostnader 124 977 55 484
Pensionskostnader 111 228 82 828
Ovriga forutbetalda kostnader 425153 0
737 070 298 819
NOT 17. LIKVIDA MEDEL
P34 likvida medel erhiller Moberg Derma rinta enligt rintesats
baserad pa bankernas dagliga placeringsrinta. I kassaflédesana-
lysen uppgar likvida medel enligt nedan.
moderbolaget koncernen
2009 2008 2009 2008
Kassa och bank 32986 163 20 111 660 33 078 062 20203 043
Redovisat virde 32986 163 20 111 660 33 078 062 20 203 043

48



NOT 18. AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
TECKNINGSOPTIONER

Anstillda Styrelse- Dotterbolag Totalt
ledaméter

Sista teckningsdag: 2010-12-31, Teckningskurs SEK 100,00 98300 14 700 0 113 000
Sista teckningsdag: 2018-12-31, Teckningskurs SEK 0,10 0 0 61 573 61 573
Sista teckningsdag: 2019-12-31, Teckningskurs SEK 0,10 0 0 21 849 21_849
98 300 14 700 83 422 196 422

PERSONALOPTIONER
2008:1 2008:2 2009:1
Startdag 2008-06-30 2008-06-30 2009-04-20
Slutdag 2018-12-31 2018-12-31 2019-12-31
Intjiningsdatum direkt och 2009-12-31 2009-12-31 2010-12-31
Teckningskurs SEK 33,10 65,50 65,50
Antal ursprungligt tilldelade 30000 16 498 13 833
Utestdende periodens bérjan 30000 16 498 0
Tilldelade under perioden 0 0 13 833
Férverkade tidigare perioder 0 0 0
Férverkade under perioden 0 2 666 0
Inl6sta under perioden 0 0 0
Férfallna under perioden 0 0 0
Utestéende periodens slut 30 000 13 832 13 833
Intjinade periodens slut 30 000 13 832 0

Under rikenskapséret 2007 bestod incitamentsprogrammet
av teckningsoptioner p& stamaktier som emitterades direke till
anstillda, styrelseledaméter och andra personer. Under riken-
skapsdren 2008 — 2009 indrades incitamentsprogrammet till
att medge tilldelning av personaloptioner, strukturerade som
kopoptioner pa sidana teckningsoptioner.

Teckningsoptioner emitterade direke till anstillda med flera
medfér inga andra kostnader f6r Moberg Derma 4n den indi-
rekta kostnad som en framtida utspidning medfor.

Fér personaloptioner som ger ritt att férvirva teckningsoptioner
som automatiskt och samtidigt utnyttjas for att teckna nya aktier,
mdste Moberg Derma betala sociala avgifter pd mellanskillnaden

mellan aktiens marknadsvirde nir optionen utnyttjas och l8sen-
priset som erliggs av den anstillde. Forvintade sociala kostnader
har berdknats och avsittning har gjorts i rikenskaperna.

Totalt 113 000 teckningsoptioner har emitterats direke till
anstillda, styrelseledaméter och évriga via incitamentsprogrammet
2007. Losenpriset uppgér till 100 SEK per aktie med sista [6sen-
dag den 31 december 2010. Inga forindringar har skett under
2009 i antalet utestende teckningsoptioner frin detta incita-

mentsprogram.
Sammantaget har 83 422 teckningsoptioner emitterats till

dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB. Dessa optioner
ir avsedda att verforas och utnyttjas for nyteckning av aktier
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vid l6sen av samma antal personaloptioner samt for att ticka
eventuella sociala avgifter som uppkommer vid utnyttjandet av

personaloptionerna.

Den 31 december 2009 var sammanlagt 57 665 tilldelade personal-
optioner utestiende (varav 43 832 ingjinade), vilket motsvarar
samma antal potentiella aktier (teckningsoptioner), medan 18 188
teckningsoptioner reserverats for att ticka framtida sociala kost-

nader f6r dessa personaloptioner.

NOT 19. RANTEBARANDE SKULDER

Moberg Dermas rintebirande skulder bestir av tv4 villkorliga
lan°® frin ALMI Féretagspartner. Ett 1an pa 200 000 SEK avseende
produktkandidaten K101 och ett 1in p& 412 500 SEK avseende
utveckling av en handdesinfektionsprodukt. Linen 4r upptagna
till verkligt virde. 310 000 SEK av linen férfaller till amortering

NOT 20. 6VRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Styrelsen fattar drligen beslut om att tilldela anstillda personal-
optioner. Avslutas anstillningen forverkas tilldelade icke intjin-
ade personaloptioner. Det verkliga virdet for de optioner som
tilldelats under perioden faststilldes med hjilp av Black-Scholes
virderingsmodell till 19,89 SEK per option i program 2009:1.
Viktiga indata i modellen var marknadsvirde per aktie pa 65,50
SEK, lésenpris p& 65,50 SEK, volatilitet p& 25%, forvintad l6p-
tid om ca 6.1 4r, personalomsittning 0% och ingen utdelning.

inom ett ar och redovisas som kortfristig skuld medan 302 500
SEK redovisas som léngfristig skuld. Ingen del av linen for-
faller senare én fem 4r efter balansdagen. Lanen l6per med rérlig
rinta, som per den 31 december 2009 var 9% respektive 8%.

Inga sikerheter 4r knutna till lanen.

2009 2008
Kortfristig del av villkorslan frin ALMI 310 000 132 500
Personalens killskatt 258 326 234 471
Avrikning sociala avgifter 192 718 193 852
Avsittning for soc avg for personaloptionsprogram 467 698 220 787
Ovriga kortfristiga skulder 106 0
1228 848 781 610

NOT 21. UPPLUPNA KOSTNADER
2009 2008
Upplupna FoU kostnader 518 996 2 683 250
Upplupna personalkostnader 2188 256 1212110
Upplupna styrelsekostnader 57 296 52 968
Revision 48 500 70 000
Ovriga upplupna kostnader 69 643 312 998
2882 691 4331326

® Villkorligt I&n som anges i forordning om statlig finansiering genom regionala utvecklingsbidrag (SFS 1994:1100). ALMI kan efterge ldn och rinta i det fall projekten inte kan

utnyttjas kommersiellt.
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UPPLUPNA PERSONALKOSTNADER

2009 2008
Varav upplupna l6ner 985 231 293785
Varav upplupen semesterldneskuld 466 849 418 193
Varav upplupna sociala avgifter 309 560 95 244
Varav upplupna pensionskostnader 65 035 73202
Varav upplupen l6neskatt pd pensionskostnader 361 581 331 686
2188 256 1212110
NOT 22. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Moberg Derma har inga eventualforpliktelser. Stilld sikerhet
finns i form av en deposition pa hyresavtal pd 69 240 SEK.
NOT 23. ANDELAR | KONCERNFORETAG
INNEHAV | DOTTERFORETAG
Org nr Site Antal/Andel Nom. virde  Bokfort virde
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589 Solna 1000 000/100% 100 000 100 000
FORANDRING AV BOKFORDA VARDEN, AKTIER | DOTTERBOLAG
2009 2008
Ingdende anskaffningsvirde 100 000 0
Forvirv 0 100 000
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 100 000 100 000
Utgdende bokfort virde 100 000 100 000
NOT 24. KASSAFLODESPAVERKAN AV INVESTERING | DOTTERBOLAG
2009 2008
Forvirv andelar i dotterbolag 0 100 000
Befintlig kassa i férvirvat bolag 0 100 000
Koncernens kassaflsdespaverkan 0 0
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NOT 25. FINANSIELLA RISKER OCH FINANSPOLICY

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom
koncernen under styrning och évervakning av styrelsen. Moberg
Derma tillimpar en forsiktig placeringspolicy. Moberg Derma
ir genom sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella
risker sdsom fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode
orsakade av forindringar i valutakurser och rintenivder samt
refinansieringsrisk. Fér nirvarande d4r Moberg Dermas policy
att inte skydda sig mot finansiella risker avseende l4n, transakt-
ions- och omrikningsexponeringar. Detta beslut 4r taget med
hinsyn till nuvarande andel som ér exponerad i koncernen och
kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Moberg Derma bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med
investeringar som syftar till att intikeer ska erhéllas i framtiden.
Dirmed forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ir till
storsta delen finansierad genom Hgartillskott via nyemissioner.

Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Derma inte
kan klara sina dtaganden och fortsitta vidareutveckla verksam-
heten pa grund av svarigheter att hitta finansiirer eller Iingivare som
ir beredda att investera i bolaget eller att befintliga 1an sigs upp.

Skulderna bestir av villkorslén. Koncernen har ingen kortfristig
l&nefinansiering i form av checkkrediter. Moberg Derma siker-
stiller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Sammantaget bedomer styrelsen att Moberg Dermas refinansier-
ingsrisk #r begrinsad di bolaget har begrinsade fasta kostnader
och verksamheten nu gir in i kommersiell fas och férvintas gen-
erera intikter.

Riinterisk och likviditetsrisk
Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighetatt
betala forutsedda eller oférutsedda utgifter. Overskottslikviditet

VALUTAEFFEKT
Effekt pd koncernens intikter och rérelseresultat om den svenska
kronan stirks med 10 procent.

placeras pa bankkonto eller i rintebaserade instrument med lig
rinterisk utgivna av etablerade banker eller kreditinstitut.

Utestéende rintebirande skulder redovisas i not 19. Moberg
Dermas finansieringskostnad kan komma att péverkas av for-
dndringar i marknadsrintan, 4ven om denna péverkan ir mycket
begrinsad d4 koncernens finansieringskillor i huvudsak utgsrs

av eget kapital.

Valutarisk

Valutarisk utgér risken for att valutakursférindringar paverkar
Moberg Dermas resultatrikning, balansrikning och/eller kassa-
fléden negativt. Valutakursrisker finns bide i form av transak-
tions- och omrikningsrisker. Koncernen har f6r nirvarande en
relativt begrinsad valutaexponering d den operativa verksam-
heten huvudsakligen bedrivs i Sverige och bolagets intikter i
utlindsk valuta dr begrinsade.

De licensavtal som skrivs med motpart utanfor Sverige skrivs
oftast i annan valuta in svenska kronor. I takt med att intikterna
frén sddana avtal vixer kommer bolagets valutaexponering suc-
cessivt att 6ka. Resultatet exponeras dven for valutakursforind-
ringar vid inkdp av kliniska prévningar, forskningstjinster och
material. Storsta delen av Moberg Dermas inkép sker i svenska
kronor (SEK). Vissa konsulttjinster forvirvasieuro (EUR), britt-
iska pund (GBP) eller amerikanska dollar (USD).

Koncernen har inte anvint sig av valutasikring under 2009 men
kommer regelbundet att utvirdera behovet av valutasikring i
takt med att verksamheten utvecklas. Rorelsens kostnader upp-
gick for verksamhetséret till 26,1 MSEK, varav cirka 14 % utgjorde
kostnader i utlindsk valuta. Nettoomsittningen for 2009 bestod
av licensintikter pa 1,6 MSEK, varav cirka 38 % utgjorde intikeer
i utlindsk valuta (EUR). Rérelseresultatet péverkades under
rikenskapsaret med netto -67 660 SEK i valutakursférind:r-
ingar. Framtida intikter och kostnader kommer att péverkas av
fluktuationer i utlindska valutakurser.

Valuta
Euro
GBP
USD
C)vriga
Total
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Intikter Rorelsekostnader  Rorelseresultat
-61 636 186 457 124 821
0 153 454 153 454

0 15 883 15 883

0 0 0

-61 636 355 794 294 158



Prisfallsrisk

Prisfallsrisk avser risken att virdet av finansiella instrument fluktu-
erar pd grund av forindringar i marknadspriser (andra 4n s-
dana som hirrér fran rinte- eller valutarisk). Moberg Derma har
aldrig haft ndgra placeringar i aktierelaterade instrument.

Motpartsrisk

Motpartsrisk 4r risken att en part i en transaktion med finans-
iella instrument inte kan fullgsra sina dtaganden och dirmed
dsamkar den andra parten en férlust. Moberg Derma 4r utsatt
for motpartsrisker frimst i samband med licensavtal och vid
finansiella placeringar. Nir ett licensavtal ingds sker alltid en
utvirdering av motparten innan avtalets ingdende. Koncernen
begrinsar sin nuvarande motpartsrisk i samband med finansiella
placeringar genom att verskottslikviditet placeras hos motpart-
er med mycket hog kreditvirdighet.

NOT 26. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga visentliga hiindelser har intriffat efter periodens slut, utdver
de som redovisas i férvaltningsberittelsen, se sidan 26.

NOT 27. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moberg Derma har under &ret genomfort féljande transaktioner
med nirstiende enligt definitionen i IAS 24 Upplysningar om
nirstiende:

Som anges i not 7 avseende ersittning till styrelsen och ledande
befattningshavare, har bolaget till Gustaf Lindewald Konsult,
nirstdende till styrelseledamot Gustaf Lindewald, anlitats pa

konsultbasis.

Som anges i not 12 finns sedan 2006 ett avtal med Mobederm
AB, nirstdende till styrelseledamot Marie Moberg (uttride ur
styrelsen 20 april 2009), avseende férvirvade patentrittigheter.

Inga 6vriga styrelseledaméter eller ledande befattningshavare,
eller nirstdende till dessa, har eller har haft nigon direke eller
indirekt delaktighet i ndgra affirstransaktioner med Moberg
Derma, som ir eller var, ovanlig till sin karaktir eller sina avtals-
villkor och som intriffat under nuvarande ir. Moberg Derma
har inte heller limnat I&n, stillt garantier eller ingdtt borgensfr-
bindelser till eller till forman f6r ndgon av styrelseledaméterna,
ledande befattningshavare eller revisorerna i bolaget.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktdren forsikrar act drsredovis-  utvecklingen av Moberg Dermas verksamhet, stillning och
ningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed, attden  resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer
ger en rittvisande bild av Moberg Dermas stillning och resultat  som Moberg Derma stér infor.

samt att férvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt ver

Solna 31 mars 2010
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Ingemar Aldén
Styrelseordforande

Peter Wolpert Bertil Karlmark
Verkstiillande direktor och styrelseledamot Styrelseledamot

| |
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. \J
Gustav Lindewald Torbjorn Koivisto
Styrelseledamot Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse har avgivits den 31 mars 2010
Ernst & Young AB

— —_—
/W fcf/m/( -f »7 e T
[
Magnus Fagerstedt,
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL ARSSTAMMAN | MOBERG DERMA AB
ORG. NR 556697-7426

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens for-
valtning i Moberg Derma AB fér rikenskapsaret 2009. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta vers-
ionen av detta dokument pé sidorna 25-54. Det ir styrelsen
och verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och forvaltningen och for att drsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for att
internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits
av EU och érsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av
koncernredovisningen. Vart ansvar ir att uttala oss om &rsredo-
visningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval

av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen for att
med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredo-
visningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingdr ocksa att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimp-
ning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera

Stockholm den 31 mars 2010
Ernst & Young AB

Mags Froubecs

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor

den samlade informationen i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Som underlag f6r vért uttalande om ansvarsfrihet har
vi granskat visentliga beslut, dtgirder och férhllanden i bolaget
for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstill-
ande direktdren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direkt-
dren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drs-
redovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision
ger oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisnings-
lagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och still-
ning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncern-
redovisningen har upprittats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och 4rsredo-
visningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat
och stillning. Férvaltningsberittelsen ir férenlig med &rsredo-
visningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen for moderbolaget och resultatrikningen och
rapporten Over finansiell stillning f6r koncernen, disponerar
vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapséret.
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HISTORIK

1985-2001

Dr Sven Moberg arbetade med att utveckla och forbittra derma-
tologiska kompositioner for vanligt fsSrekommande men besvir-
liga hudsjukdomar sisom t.ex. mjilleksem, nagelsvamp och
atopiskt eksem. Sven Mobergs arbete resulterade i tvé beviljade

patent och en portfolj med utvecklade produkter och produke-
kandidater.

2006

Moberg Derma AB grundades pa Karolinska Institutet med
malet att utveckla innovativa medicinska produkter baserade
pé beprévade substanser, med utgingspunkt i Dr Mobergs
forskning.

2007

Klinisk studie genomfordes av K301 for behandling av myjill-
eksem (seborroiskt eksem) i hérbotten. 98 patienter deltog i
studien, som visade att K301 var signifikant bittre dn placebo pa
att minska rodnad och fjillning efter fyra veckors behandling.

2008

Klinisk studie av K101 f6r behandling av nagelsvamp (onykomy-
kos) genomférd med positiva resultat. Studien genomférdes pa
36 kliniker i Sverige och Polen. Totalt 493 patienter med nagel-
svamp behandlades under 6 manader med K101 eller placebo.

For K301 genomfordes en klinisk studie f6r behandling av mjill-
eksem i hérbotten. 201 patienter ingick i studien som slutfordes
med lovande resultat.

Forvirv av samtliga tillgdngar i Zelmic Technologies AB, omfatt-
ande tvé likemedelsprojekt i preklinisk fas, patentansékningar

och laboratorieutrustning.

2009

Licensavtal for forsiljning i Norden av bolagets nagelpreparat
K101 tecknades med en ledande aktér inom marknadsféring
av receptfria likemedel och bolaget erhsll sina férsta produkt-
intikeer.

Klinisk studie som omfattade 30 patienter visade att Kaprolac®
Skin Repair & Hydration har positiv effekt vid behandling av
mile-mictligt atopiskt eksem.

Vinnova beviljade forskningsanslag pa 4,2 MSEK.
Registreringsansokningar for tva av bolagets medicintekniska
produkter inlimnades. Bolaget inférde ett kvalitetssystem i

enlighet med ISO 13485.
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ORDLISTA

AKTINISK KERATOS
En solskada som ger forgjockning av hornlagret i éverhuden.

Aktinisk keratos kan 6vergd i skivepitelcancer och bér dirfor

behandlas.

ANALFISSUR
Hudspricka i analkanalen som ger besvir i form av blédning
och smiirta.

ATOPISKT EKSEM
Kronisk, kliande inflammatorisk hudsjukdom som ir bade

genetiskt och immunologiskt betingad.

BIOTILLGANGLIGHET
Mitt p4 hur mycket av en given dos av ett liikemedel som tas upp
i kroppens blodcirkulation.

DERMATOLOGI

Liran om huden och dess sjukdomar.

EKSEM

Eksem ir en icke smittsam hudsjukdom som orsakas av en
inflammation i dverhuden. Begreppet eksem anvinds om fler-
talet hudutslag som karakeiriseras av rodnad, klida, torrhet och

fjillning.

FOTODYNAMISK TERAPI

Behandlingsmetod for frimst ytliga hudtumérer som bygger pa
att en kemisk reaktion aktiveras av ljusenergi for att selektivt for-
stora vivnad. Processen kriver att en ljuskinslig substans tillfors
vivnaden och en Jjuskilla som skickar ut en viglingd som kan
tas upp av det ljuskinsliga imnet.

IAS (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS)
OCH IFRS (INTERNATIONAL FINANCIAL

REPORTING STANDARDS)
Nya redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska under-
litta jimférbarhet av &rsredovisningar i Europa.

KLINISK PROVNING

En undersékning av ett likemedels effekter pd minniska.

MJALLEKSEM
Mjilleksem (seborroiskt cksem) 4r en vanlig dterkommande
hudsjukdom dir forekomsten av jistsvampen Malassezia furfur

anses vara en bidragande orsak.

NAGELSVAMP

Svampinfektion i nageln som ofta leder till att den fértjockas,
splittras upp och lossnar frén nagelbidden. Nagelsvamp orsakas
vanligen av trddsvampar (dermatofyter).

NYEMISSION
Utgivande av nya aktier for anskaffning av kapital.

ONYKOMYKOS

Se nagelsvamp.

SEBORROISKT EKSEM

Se myjilleksem.

TECKNINGSOPTION

Framtida ritt att kdpa nyemitterade aktier.

FORMGIVNING Dolhem Design AB
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